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Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe Subfand@dERCUS Global Growth za okres od dnia 01.0182080 dnia 31.12.2018 r.

TOWARLTFATWO IUMOUL]Y

us

IRLNTM YL

Zarzd Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 3gddnie z Ustawz dnia 29 wrzénia 1994 roku o rachunkowa (Dz. U. z 2018 r poz.
395, z pén. zm.) oraz Rozpogezeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 20U sprawie szczegdlnych zasad rachunkoiouinduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r Nr 249, poz. 1858Gzniejszymi zmianami) przedstawia jednostkowe spzlaaie finansowe Subfunduszu
QUERCUS Global Growth za okres od dnia 1 styc20ia8 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku, na ktétadsks¢:

AW N P

. Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finaagow
. Zestawienie lokat spogdzone na dzie31 grudnia 2018 roku w kwocie 7 167 tys. ziotych.

- Bilans sporzdzony na dzig 31 grudnia 2018 roku, ktéry wykazuje aktywa nettkwocie 7 731 tys. zlotych.

- Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 01zsiipc2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku, wykazuujemny wynik z

operacji w kwocie -2 550 tys. ztotych.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od @hiatycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 rektkazujce zmniejszenie
stanu aktywOw netto o kwetll 608 tys. ziotych.

6. Noty objaniajace.
7. Informacg dodatkovy.
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Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe Subfand@dERCUS Global Growth za okres od dnia 01.0182080 dnia 31.12.2018 r.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa funduszu: QUERCUS Parasolowy Specjalistyczny Fundusz Inwestymy Otwarty
Nazwa skrécona: QUERCUS Parasolowy SFIO
Typ i konstrukcja: specjalistyczny fundusz inwesfggyotwarty z wydzielonymi subfunduszami,

specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zmgmi kategoriami jednostek uczestnictwa

Dane rejestrowe: Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnyowadzonego przeza® Okregowy w Warszawie, VII Wydziat
Cywilny Rejestowy, w dniu 13 marca 2008 roku podnevem RFi 364

Utworzenie funduszu: Fundusz prowadzi dziatalbdna podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansaway DFL/4030/119/23/07/08/
VI/KNF/50-1-1/SP z dnia 19 lutego 2008 roku. Pisra& wycena aktyw6w netto Funduszu przeprowadzaostatama dzik 28
marca 2008 roku. Dniem rozpaca dziatalndci jest dzié rejestracji Funduszu w rejestrze funduszy inwsgtych.
Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Na dzier 31.12.2018 roku, w ramach QUERCUS Parasolowy S#Atdrielone g nastpujace subfundusze:

QUERCUS Ochrony Kapitatu

QUERCUS Global Balanced (do dnia 28.12.2018 r fdaiey pod nazw QUERCUS Selektywny)
QUERCUS Agresywny

QUERCUS Dhiny Krétkoterminowy (do dnia 28.12.2018 dziataj pod nazw QUERCUS Europa a do dnia 30.03.2018
dziatajgcy pod nazw QUERCUS Turcja)

QUERCUS Obligacji Skarbowych (do dnia 28.12.201@zratajcy pod nazw QUERCUS Rosja)
QUERCUS short

QUERCUS lev

QUERCUS Gold

QUERCUS Stabilny

QUERCUS Global Growth

Subfundusz obgty jednostkowym sprawozdaniem finansowym (zwanym néniez sprawozdaniem finansowym)

QUERCUS Global Growth
Subfundusz QUERCUS Global Growth zostat utworzormyniu 30 maja 2017 roku. Otwarcie dginasipito 30 maja 2017 roku. Przydziat jednostek zostat
dokonany 30 maja 2017 roku.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ogrargenia inwestycyjne Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost waitfego aktywow w wyniku wzrostu wardai lokat. Subfundusz nie gwarantujegmgiiccia celu
inwestycyjnego. Celem prowadzonej polityki inwegfpej Subfunduszu jest uzyskanie ekspozycji naatobrynek akcji. FunduszHhzie inwestowat Aktywa
Subfunduszu przede wszystkim w instrumenty udzietatdwnie notowane na rynkach innych GPW, przy zachowaniu przewidzianych limitéw .e&z

aktywow Subfunduszu, ktéra niedzie ulokowana w instrumentach udziatowych, Subfiszdzdzie inwestowat w instrumenty dine, a take w inne instrument
finansowe okréone w § 3 Statutu, przy zachowaniu przewidziarljoitow. Subfundusz mie zabezpieczanwestycje w instrumenty finansowe denominowane
w walutach obcych przed ryzykiem kursowym. Subfismklasyfikuje si do kategorii funduszy akcji. Z uwagi na specjaljzagyeograficza Subfundusz

klasyfikuje st do kategorii funduszy globalnych.

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfundusandusz ezy, aby osigna¢ wzrost wartéci jednostki uczestnictwa Subfunduszu wait relatywnym do
benchmarku. Benchmarkiem Subfunduszu jest indek&IM®orld Index obliczany i publikowany przez figchfMSCI Inc. z siedzipw Nowym Yorku.

Subfundusz dokongg inwestycji stosuje nagiujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. Instrumenty Udziatowe - od 50% do 100% wanité\ktywow Subfunduszu,

2. Instrumenty Dine - od 0% do 50% waroi Aktywéw Subfunduszu,

3. Tytuly Uczestnictwa - od 0% do 10% wadioAktywéw Subfunduszu,

4. Depozyty - od 0% do 25% wastd Aktywdéw Subfunduszu.

Szczegodtowe informacje o ograniczeniach i limitashestycyjnych, ktorym podlegajokaty Subfunduszu, a tak petne zasady polityki inwestycyjnej wraz z
kryteriami doboru lokat zawarte s Statucie Funduszu.
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Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe Subfand@dERCUS Global Growth za okres od dnia 01.0182080 dnia 31.12.2018 r.

Towarzystwo zarzdzajace Funduszem

Firma Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spékeyjna
Siedziba Warszaw

Adres ul.Nowy Swiat 6/12, Warszawa (00-4C

Sad rejestrowy Sad Rejonowy dla m.st. W-wy XIl Wydziat GospodarcziRE
Numer KRS 000028812

Data wpisL 10 wrzénia 2007 rok

Okres sprawozdawczy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszmalepkres od 01.01.2018 roku do 31.12.2018 roku.
Dzien bilansowy: 31.12.2018 roku.
Dane poréwnywalne: od 30.05.2017 roku do 31.12.20kd.

Zatozenie kontynuowania dziatalndci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zogtatmdzone przy zatkzeniu kontynuowania dziataldoi przez Fundusz oraz Subfundusz wataj s
przewidzi€ przysziGci. Zdaniem Zarzdu Towarzystwa nie istnigj okoliczngici wskazujpce na zagrzenie kontynuowania dziataldoi Funduszu oraz
Subfunduszu w okresie co najmniej 12 miegiod dnia bilansowego.

Dane identyfikujace podmiot dokonupacy badania sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczampowiedzialnécig sp. k.
Warszawa (00-124), Rondo ONZ 1

Kategorie jednostek uczestnictwa i okrélenie cech je r@nicujacych

Subfundusz zbywa nagiujace kategorie jednostek uczestnictwa:

» Jednostki uczestnictwa kategorii A

Jednostki uczestnictwa kategorii Azbywane w ramach podstawowej oferty Funduszuzoaezaze mog by nabywane bez konieczéw zawarcia umowy
dodatkowej. Jednostki uczestnictwa kategorig&isywane bezpoednio przez Fundusz oraz zaganictwem wszystkich dystrybutoréw. Po otwarcimteo
uczestnika inwestorzy i uczestnicy matabywa jednostki uczestnictwa kategorii A na zasadaclestimych w prospekcie. Z tytutu zbywania pobierarst je
optata dystrybucyjna nie vigza nk 3,3% wptaty dokonanej przez nabywc

» Jednostki uczestnictwa kategorii S

Jednostki uczestnictwa kategorii §zbywane wycznie w ramach programéw inwestycyjnych, pod waiemkoferowania programu przez fundusz i dystrytautor
oraz zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowdpdstki uczestnictwa kategorii $ Zbywane bezpwednio przez fundusz oraz zaspednictwem
dystrybutoréw wskazanych w prospekcie. Warunki Zoyia jednostek uczestnictwa kategorii S w ramaolramoéw inwestycyjnych okéka prospekt oraz
odpowiednia umowa dodatkowa. Z tytutu zbywania podoia jest optata dystrybucyjna niessza nk 3,3% zadeklarowenej przez uczestnika sumy wpiatmach
danego programu inwestycyjnego pobierana jednorazmhpierwszej wptaty. Z tytutu odkupienia seoby¢ pobrana optata umorzeniowa w wysétidnie wyzszej
niz 3,3% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wplamach jednego programu inwestycyjnego. W okresjghyn sprawozdaniem oraz w okresie
poréwnywalnym jednostki uczestnictwa kategorii 8 byty zbywane.

Warszawa, 13 marca 201!
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Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe Subfand@dERCUS Global Growth za okres od dnia 01.01820#0 dnia 31.12.2018 r.

1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gtéwna

31.12.2018 [ 31.12.2017 |
Wartosé wg ceny Wartg §¢ na dziei Udziat w aktywach Warto §¢ wg ceny Wartf) $¢ na dzie Udziat w aktywach
Skiadniki lokat nabycia bilansowy nabycia bilansowy
tys zt tys zt % tys zt tys zt %

Akcje 8 995 6 075 78,23 15 602 15 151 78,0f
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 1351 1092 14,06 666 648 3,34
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery wartiiowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spotkach z ograniczgodpowiedzial. 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytub zestnictwa emitowane przez in j
wépinego mwestowania mah e 7a grans 0 0 000 0 0 000
Wierzytelngci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomaci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
|RAZEM 10 346 7167 | 92,29 | 16 268| 15 799 81,4

Niniejsze zestawienie lokat naleanalizowa tacznie z wprowadzeniem, notami odj@jacymi oraz informagj dodatkow, ktére stanowd integralr czg$¢
sprawozdania finansowego.

Warszawa, 13 marca 2019 .
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2) Tabele uzupelniajce

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe Subfand@g ERCUS Global Growth za okres od dnia 01.01820H0 dnia 31.12.2018 r.

Liczba Wartos¢ wg ceny |Wartosé wg wycenyl , 1., aktwach
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Kraj siedziby emitenta nabycia na dzief bilansowy
szt tys zt tys zt %
11BIT | PL11BTS00015 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 910 258 222 2,86
ADIUVO | PLADVIV00015 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 8520 138 60 0,77
ASSECOSEE | PLASSEE00014 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 19 632 224 226 2,91
CLOUD | PLCLDTC00019 Aktywny rynek - alternatywny system obrotu NewCortnec Polska 18 723 291 118 1,52
COMPERIA | PLCOMPR00010 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 64 715 417 447 5,76
LIVECHAT | PLLVTSF00010 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 19 527 578 495 6,37
PURE BIOLOGICS | PLPRBLG00010 Aktywny rynek - alternatywny system obrotu NewCorinec Polska 2414 47 49 0,63
SCOPE FLUIDIC | PLSCPFL00018 Aktywny rynek - alternatywny system obrotu NewCortnec Polska 7394 86 111 1,43
UNIFIED FACTORY | PLDTBRK00037 Nienotowane na rynku aktywnym - Polska 50 131 459 47 0,60
AMS | ATOO00A18XM4 Aktywny rynek - rynek regulowany SIX Swiss Exchange usKia 600 112 54 0,69
U-BLOX | CH0033361673 Aktywny rynek - rynek regulowany SIX Swiss Exchange zw8jcaria 300 181 90 1,16
BAYER | DEOOOBAY0017 Aktywny rynek - rynek regulowany XETRA Niemcy 1669 664 435 5,60
BET AT HOME | DEOOOAODNAY5 Aktywny rynek - rynek regulowany XETRA Niemcy 1300 385 256 3,30
DIALOG | GB0059822006 Aktywny rynek - rynek regulowany XETRA Wielka Brytani 2700 356 262 3,37
MEDIGENE | DEOOOA1X3W00 Aktywny rynek - rynek regulowany XETRA Niemcy 2 800 173 89 1,15
PANTAFLIX | DEO0O0OA12UPJ7 Aktywny rynek - rynek regulowany XETRA Niemcy 5500 286 33 0,42
PRO7SAT | DEOOOPSM7770 Aktywny rynek - rynek regulowany XETRA Niemcy 2310 259 155 2,00
SILTRONIC | DEOOOWAF3001 Aktywny rynek - rynek regulowany XETRA Niemcy 320 113 99 1,27
ZALANDO | DE0O00ZAL1111 Aktywny rynek - rynek regulowany Frankfurt Stock Bemge Niemcy 2200 344 212 2,73
ALEXION PHARM | US0153511094 Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ Stany Zjedzooe 500 194 183 2,36
ALPHABET C | US02079K1079 Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ Stany Zjedzooe 40 160 156 2,01
APPLIED OPTO | US03823U1025 Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ Stany Zjedzooe 3 000 418 174 2,24
CELGENE | US1510201049 Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ Stany Zjedzooe 1550 555 374 4,82
FACEBOOK | US30303M1027 Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ Stany Zjedzooe 250 161 123 1,58
FLEXTRONICS | SG9999000020 Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ Singapur 7 000 455 200 2,58
GILEAD | US3755581036 Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ Stany Zjedzooe 1000 271 235 3,03
INCYTE | US45337C1027 Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ Stany Zjedzooe 900 290 215 2,77
LAM RESEARCH | US5128071082 Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ Stany Zjedzooe 200 111 102 1,31
MARVELL | BMG5876H1051 Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ Bermudy 2 000 158 122 1,57
MICRON | US5951121038 Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ Stany Zjedzooe 750 121 89 1,15
MYLAN | NL0011031208 Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ Holandia 750 92 7 0,99
NVIDIA | US67066G1040 Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ Stany Zjedzooe 200 124 100 1,29
REGENERON | US75886F1075 Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ Stany Zjedzooe 180 230 253 3,26
SIERRA | CA8265161064 Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ Kanada 4 200 284 212 2,73
PODSUMOWANIE Aktywny rynek - rynek regulowany 155 523 8112 5750 74,05|
PODSUMOWANIE Aktywny rynek - alternatywny system obrotu 28 531 424 278 3,58
PODSUMOWANIE Nienotowane na rynku aktywnym 50 131 459 A7 0,60
PODSUMOWANIE 234 185 8 995 6 075 78,23
) Wartos$é wg ceny [Warto$é w cen .
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Kraj siedziby emitenta Liczba nabyc% g na dzien bﬁavrgowy Udziatw aktywach
szt tys zt tys zt %
ALIBABA ADR | US01609W1027 Aktywny rynek - rynek retpwany New York Stock Exchange Chin 50 32 25B 3,32
BAIDU | US0567521085 Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ Chiny 400 337 238 3,06
CRITEO ADR | US2267181046 Aktywny rynek - rynek rieyuany NASDAQ Francja 3500 345 299 3,85
TENCENT ADR | US88032Q1094 Aktywny rynek - rynek uemyvany KNEM - Knight Equity Ma| Kajmany 2000 340 297 3,82
[PODSUMOWANIE [ Aktywny rynek - rynek regulowany 6400 | 1351 | 1092 | 14,06
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3) Tabele dodatkow:

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe Subfand@g ERCUS Global Growth za okres od dnia 01.01820H0 dnia 31.12.2018 r.

Gwarantowane sktadniki lokat

Rodzaj

taczna liczba

Wartasé wedtug ceny nabycia

Wartosé wedtug
wyceny na dzié

Procentowy udziat
aktywach ogétem

bilansowy w tys.
Obligacje Skarbu Ratwa, Bony Skarbowe, 0 0 0 0.00
Papiery wartéciowe gwarantowane przez SkarmBava Obligacje gwarantowane ’
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY
Wartas¢ na 31.12.2018
w tys. zt %
brak 0 0,00

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART.107 USTAWY

Nie dotyczy.

PAPIERY WARTO $CIOWE EMITOWANE PRZEZ Ml EDZYNARODOWE INSTYTUCJE FINANSOWE, KTORYCH CZLONKIEM

NALE ZACYCH DO OECD
Nie dotyczy.

Warszawa, 13 marca 2019 r.
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2. B

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe SubfandpgERCUS Global Growth za okres od dnia 01.0182080 dnia 31.12.2018 r.

ILANS

sporzadzony na dzieh 31.12.2018 - w tygicach ztotych

31.12.2018 31.12.2017
: Aktywa 7 766 19 406
1. Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 568 3234
2. Nalenosici 31 373
3. Transakcje przy zobowganiu s¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 7120 15799
dtuzne papiery wart@iowe 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynkutym: 47 0
dtuzne papiery wart@iowe 0
Nieruchoméci 0
Pozostate aktywa 0
I Zobowigzania 35 67
1. Zobowizania wiasne subfunduszy 35 67
2. Zobowizania proporcjonalne subfunduszy 0 0
1l Aktywa netto (I-11) 7731 19 339
v Kapitat funduszu 9903 18 961
1. Kapitat wptacony 34 626 30 807
2. Kapitat wyptacony (wielk& ujemna) -24 723 -11 846
\ Dochody zatrzymane 1 007 848
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z Iok&b -611 -272
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany @tséta) ze zbycia lokat 1618 112(
\ Wzrost (spadek) warfoi lokat w odniesieniu do ceny nabycia -3 179 -470
VI Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacyi{N+/-VI) 7731 19 339
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategorii A 92 347,636792 181 711,506964
Wartai¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa kategorii A (w zt) 83,71 106,42

Niniejszy bilans naley analizowa tacznie z wprowadzeniem, notami ofijéajacymi oraz informagj dodatkowy, ktére
stanows integralry cz$¢ sprawozdania finansowego.

Warszawa, 13 marca 2019 r.
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Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe SubfandpgERCUS Global Growth za okres od dnia 01.0182080 dnia 31.12.2018 r.

3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
sporzadzony za okres 01.01.2018 - 31.12.2018 - w #igsich ziotych

01.01.2018- | 30.05.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
[ Przychody z lokat 366 2871
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 147 2]
2. Przychody odsetkowe 8 25
3.  Przychody zwizane z posiadanem nieruchaitio 0 0
4. Dodatnie saldo gdic kursowych 217 241
5. Pozostate 0 0]
Il Koszty funduszu 705 559
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 390 267
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadych dystrybugj 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 56 14
4.  Optaty zwijzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 18 3
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowe 13 3
7. Ustlugi w zakresie zagdzania aktywami funduszu 0 0
8.  Ustugi prawne 0 0
9.  Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwizane z posiadanem nieruchaitio 0 0]
12. Ujemne saldo edic kursowych 201 27(
13. Pozostate 27 6
- Prowizje i optaty na rzecz instytucji depozyt@hyi rozliczeniowych 0 0
1} Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
\% Koszty funduszu netto (II-11l) 705 559
V Przychody z lokat netto ( I-IV) -339 -274
VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata -2 211 65(
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, witym 498 112
z tytutu r&nic kursowych -87| -134
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (statyyceny lokat, w tym: -2 709 -47
z tytutu r@nic kursowych 614 -42§
| VI Wynik z operacji (V+VI) -2 550 37§
|Wynik z operacji przypadagy na jednostkuczestnictwa kategorii A (w zt) | -27,6]1 2,013

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nafeanalizowa tacznie z wprowadzeniem, notami ofsjéajacymi oraz informagj dodatkovs,
ktére stanowd integralry cz$¢ sprawozdania finansowego.

Warszawa, 13 marca 2019 r.
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Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe SubfandQ§ERCUS Global Growth za okres od dnia 01.0182080 dnia 31.12.2018 r.

4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

sporzadzone za okres 01.01.2018 - 31.12.2018 - w4gsich ztotych

01.01.2018 - 31.12.2018

30.05.2017 - 31.12.2017

I. Zmiana Warto §ci Aktywow Netto

1. Wartas¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprademczego 19 339 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem}ym: -2 550 378
a) przychody z lokat netto, -339 -272
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, 498 1120
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (statyyceny lokat -2 709 -470
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -2 550 378
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto, 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodoéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razesnfym: -9 058 18 961
a) zmiana kapitatu wptaconego (pekszenie kapitatu z tytutu zbytych j.u.) 3819 30 807
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitetytutu odkupionych j.u.) 12 877 11 846
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawdBht+5) -11 608 19 339
7. Wartas¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 7731 19 339
8. Srednia warté aktywow netto w okresie sprawozdawczym 11 826 13774

miana liczby jednostek uczestnictwa kategoriiA

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie wpzalawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

-89 363,870177
37 353,496862
126 717,367039
-89 363,870177

181 711,506964
293 061,956474
111 350,449501
181 711,506969

2. Liczba jednostek uczestnictwa naragtajod pocgtku dziatalndci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

92 347,636792
330 415,453335
238 067,816543

181 711,506964
293 061,95647
111 350,449504

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa ***)

92 347,636792

181 711,506969

. Z

miana warto $ci aktywow netto na jednostk uczestnictwa kategorii A

1. Wartdg¢ aktywow netto na jednostkuczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprdavezzego* 106,42 100,00
2. Wartas¢ aktywow netto na jednosgluczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 83,71 106,42
3. Procentowa zmiana was aktywow netto na jednosgluczestnictwa w okresie sprawozdawczym ** -21,34 2604
4. Minimalna warté¢ aktywoéw netto na jednosgluczestnictwa 82,15 99,97
w dniu 2018-12-21 2017-05-31
5. Maksymalna wart& aktywéw netto na jednosgkiczestnictwa 109,31 109,97
w dniu 2018-01-23 2017-10-09
6. Wartas¢ aktywow netto na jednosghkuczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresi@aspzdawczym 83,71 106,42
w dniu 2018-12-31 2017-12-31
[IV. Procentowy udziat kosztdw funduszu wiredniej wartosci aktywdw netto, w tyr: 5,96% 4,06%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,30% 1,94%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéwnadzicych dystrybugj - -
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,47% 0,07%
4. Procentowy udziat optat zgdanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 0,15% 0,02%
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie vatlowaici 0,11% 0,02%
6.

Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie g#ania aktywami funduszu

*) Wartas¢ jednostki uczestnictwa podano w wysagkoeny emisyjnej pierwszego zapisu
**) Stopa zwrotu liczona od warfoi poczitkowej jednostki uczestnictwa réwnej 100,00 zt.

***) Z uwagi na rénorodnai¢ czynnikéw maicych wpltyw na decyzje inwestycyjne uczestnikéw;darEl nie jest w stanie oszacafidosci nabytych i umorzonych jedn. uczest. w przysztosci.
Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nadnalizowa tacznie z wprowadzeniem, notami ofjéjacymi oraz informacj dodatkove, ktére
stanowd integralry czg$¢ sprawozdania finansowego.

Warszawa, 13 marca 2019 r.
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Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu QUERIBLE Growth za okres od dnia 01.01.2018 r. do dnia 31.12.2018 r.

5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1

Polityka rachunkowosci Funduszt

Zasady rachunkowvéoi Funduszu zostaly ustalone w oparciu o:

Ustawe z dnia 29.09.1994 r. o rachunkased(Dz. U. z 2018 r poz. 395, z fp@ zm.’

Ustawe z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych iggiraniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz4R018 r., poz. 56, z pd. zm.)
Rozporadzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szegedtasad rachunkowa funduszy inwestycyjnych (Dz.U.

nr 249 z 2007 r poz.1859) zwane dalej Rozpdreniem. Fundusz stosuje zasady rachunkowstalone dla Funduszu.

A. UJAWNIANIE | PREZENTACJA INFORMACJI W SPRAWOZDAN FINANSOWYM

Sprawozdanie finansowe zostato spdzone w ¢zyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane tysicach ztotych, chybae zaznaczono inaczej.zédi charakter i istotni@ danej pozycji wymaga innej
dokfadndci - fakt ten odnotowany jest w notach dinjiajacych albo informacji dodatkowej. Prezentacja wanitav tysacach ziotych mze powodowa réznice w
wartascach pozycji w sprawozdaniu finansowym, wynikcaj z zaokgglen, ktére nie powinny przekracégednego tysica ztotych. W przypadku braku odmiennych
objasnien, udziat procentowy obliczany jest w stosunku do aktywow bruttfuBduszu.

Na dzie bilansowy ustalono wynik finansowy z operacji Subfunduszunulijgcy:
1) przychody z lokat netto - stanaee ré&nicg pomidzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto;
2) zrealizowany zysk (strgtze zbycia lokat i wzrost (spadek) niezrealizowanego zystkaty) z wyceny lokat.
Na dzie bilansowy przyjto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Sprawozdanie finansowe zawiera: wprowadzenie do sprawozdania finegsorestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zéstévzmian w aktywach
netto, noty objgniajace i informac§ dodatkows. Sprawozdanie obejmuje okres 01.01.2018 - 31.12.2018.

B. UUIMOWANIE W KSEGACH RACHUNKOWYCH OPERACJI DOTYCACYCH SUBFUNDUSZU
Ksiggi rachunkowe prowadzone sddzielnie dla kadego Subfunduszu.
1  Operacje dotyexe Subfunduszu ujmujegsiv ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dogycz

2 Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz na rzecz jedn&ybfunduszy ujmujegsw ksiggach rachunkowych Subfunduszu wskazanego worigm
zleceniu albo w zawartej umowie. Natomiast sktadniki lokdtyte lub zbyte przez Fundusz na rzecz kilku Subfundusppaestawie jednego zlecenia lub
jednej umowy ujmuje siw ksiggach rachunkowych kdego z Subfunduszy na rzecz ktérych zostatearte zlecenie albo zawarta umowa, w liczbie
wskazanej dla danego Subfunduszu odpowiednio w zleceniu albo @mowi

3 Nabyte sktadniki lokat ujmujegiv ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

4 Skfadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadegre nabycia rowa zero.

5  Skiadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki gnegry nabycia wynikajca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaty
otrzymane, skorygowaro ewentualne doptaty lub otrzymane przychody piaa.

6  Zmiarg wartasici nominalnej nabytych akcji, nie powodaj zmiany wysokéci kapitatu zaktadowego emitenta, ujmuje wi ewidencji analitycznej, w ktor
dokonuje sj zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabyci
Zysk lub stra¢ ze zbycia lokat wylicza si metod, "najdrazsze sprzedaje gijako pierwsze", a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysako

7 skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektgtamsj procentowej, najwgzej bieacej wartdci ksiggowej (nie stosuje sido
sktadnikow lokat bdacych przedmiotem transakcji, o ktérych mowa wsczC niniejszej noty, pkt IV, ust. 1-2 i

8  Zysk lub strat ze zbycia walut wylicza sizgodnie z pkt. 7.

9 W przypadku, gdy jednego dnia dokonanéransakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w piejikstejndgci ujmuje s¢ nabycie sktadnika.

10 Nalezng dywidend: z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmugevsksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny
danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nielydnipjacy wartgci tego prawa.

11  Prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz prawo do otrzgnwyniidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmujevei
ksieggach rachunkowych w dniu ngghym po dniu ustalenia tych praw.

12 Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sa zbyte, wedtug wartoi réwnej zero, w dniu naginym po wygénigciu tego prawa.

13 Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa neostzspadek wyniku z operaciji.

14  Nabycie/zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmgjevdisigach rachunkowych w dacie zawarcia umowy/transakcji.

15 Skiadniki lokat nabyte/zbyte, dla ktérych brak jest potwierdzenia zaaarahsakcji, uwzgldnia st w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowizah.

16 Operacje dotyczce Subfunduszu ujmuje esiv walucie, w ktorej § wyrazone, a take w walucie polskiej po przeliczeniu wgredniego kursu NBP
ustalonego dla danej waluty na dziej¢cia tych operacji w ksigach Subfunduszu. Jeli operacje dot. Subfunduszy wyrazone w walutach, dla ktérych
NBP nie ustala kursu — ich wastookresla sk w relacji do kursu euro.

17  Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transilkipina papieréw warteiowych denominowanych w walucie obcej nie stanpwi
lokat Subfunduszu a ichqgie w ksiégach nasfpuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

18 Zobowhizania i nalenosci Subfunduszu wynikafe z zawartych transakcji kupna lub sprzadavaluty w zwizku z rozliczeniami walutowymi kupna lub
sprzeday papieréw wartéciowych wycenia i od dnia zawarcia transakcji (forward walutowy) weditgfniego kursu NBP dla danej waluty.

19 Przychody z lokat Subfunduszu obejmyj szczegdinéci:
a) dywidendy i inne udziaty w zyskach,

b) przychody odsetkowe (przychody odsetkowe odzmijgh papieréw wartiowych, wycenianych w wartegi godziwej, nalicza si zgodnie z zasadami
ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankovajicaans¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej),
c¢) dodatnie saldo phic kursowych powstate w wyniku wyceigodkéw piengznych, nalénosci oraz zobowizan w walutach obcych.

20 Koszty Subfunduszu obejmyv szczegdingci:
a) wynagrodzenie Towarzystwa za zglzanie subfunduszem
b) koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow iypaek zacignigtych przez Subfundusz oraz waftozamortyzowanej premii od nabytych
instrumentéw dhanych) rozlicza si w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej),
¢) ujemne saldo gdic kursowych powstate w zaiku z wycen srodkéw piengznych, nalénosci oraz zobowjzan w walutach obcych

21 Odsetki naliczone oraz nafee odsrodkéw piengznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych pksviaj wartas¢ aktywéw Subfunduszu w
dniu wyceny.
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Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu QUERIBDE Growth za okres od dnia 01.01.2018 r. do dnia 31.12.2018 r.

22
W kazdym dniu wyceny tworzy girezerw na przewidywane wydatki. Platiw z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszajprzednio utworzanrezervg.
Limitowane koszty operacyjneg sjmowane w wysokizi nie przekraczapej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczanak@slego dnia wyceny od
wartasci aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny lub od innej podshedacej zmien wplywajaca na poziom ponoszonych kosztow.

23w kazdym dniu wyceny tworzy girezerw na cz$¢ stah i zmienry wynagrodzenia Towarzystwa. Rezerwa ng&stah wynagrodzenia za zaydzanie
obliczana jest w wysokoi nie wyzszej ni 2.8% w skali roku od warfei aktywéw netto z poprzedniego dnia wyceny. Rezerwa & @mienn
wynagrodzenia za zajdzanie obliczana jest w wysala nie wyzszej nz 10% wzrostu wart@i aktywow netto Subfunduszu na jednesticzestnictwa
ponad stop odniesienia rownstatej wartéci 10% w skali roku i nie wiszej nk 1% Wartdci Aktywow Netto Subfunduszu na jednogsthczestnictwa w
danym dniu. Rezerwa naliczana jest od waitaktywéw netto Subfunduszu na jednesticzestnictwa z bigcego dnia wyceny po uwzglnieniu rezerwy
na cz$¢ stah wynagrodzenia i przed uwzglnieniem rezerwy na ¢ zmienr wynagrodzenia.

24 Towarzystwo pobiera opfatdystrybucyjm, optat wyréwnawcz oraz opta¢ umorzeniow w wysokdci zgodnej ze Statutem. Optaty te stanpwi
zobowizanie wobec Towarzystwa — nig imowane w przychodach i kosztach.

25 Koszty zwizane bezpirednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywanevscatcsci z aktywdw Subfunduszu. deli koszty obcizaja Fundusz w cakei
- partycypac} danego Subfunduszu w tych kosztach obliczansi podstawie stosunku Wastd Aktywow Netto (WAN) Subfunduszu do WAN Funduszu na
Dzien Wyceny poprzedzagy dzieh ujecia zobowazania w ks¢gach rachunkowych Funduszu. W przypadku gdy Fundusz zawiera ¢iimyeia/nabycia
sktadnikow lokat dotyczea wigcej niz jednego Subfunduszu, to koszty takiej transakcji gty ten Subfundusz proporcjonalnie do udziatu wéeto
transakcji danego Subfunduszu w wéetdransakcji ogotem.

26 Dniem wprowadzenia do kgj zmiany kapitatu wptaconego lub wyptaconego jest fizigcia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim
subrejestrze (z tymze na potrzeby okgdenia wartgci aktywow netto na jednosgkuczestnictwa w okrgonym dniu wyceny nie uwzgtnia sé zmian w
kapitale wptaconym i wyptaconym wynikaych z zapiséw w subrejestrze uczestnikéw Subfunduszuwwdmieny).

27  Wszystkie zobowkania zwizane z nabywaniem i umarzaniem jednostek uczestnicynezane g w kwocie wymagajcej zaptaty.

28 Jednostki uczestnictwa podlegajdkupieniu w kolejnéci okreslonej, metod HIFO, co oznaczaze jako pierwsze odkupywane gednostki zapisane wg
najwyzszej ceny w danym rejestrze uczestnika.

C. METODY WYCENY AKTYWOW
1. Wycena aktyw6éw Funduszu, ustalenie zobyaai i wyniku z operacji
Dniem Wyceny jest dzie na ktéry przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papieromo$mwych w Warszawie, nazywanej dalej GPW.
W Dniu Wyceny oraz na dziesporzdzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Fundeesz wyceny Aktywdw Subfunduszu, ustalenia
wartasci zobowhzan Funduszu oraz zobowdan Funduszu zwizanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia Weirtdktywdw Netto Funduszu oraz ustalenia
Wartasci Aktywdw Netto Subfunduszu, ustalenia WatdAktywow Netto Subfunduszu na Jednostléczestnictwa, a tale ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.
Wartos¢ Aktywow Funduszu stanowi suma Wastd Aktywoéw Subfunduszu i Warkei Aktywoéw innych Subfunduszy. Wargé Aktywéw Netto Funduszu stanowi suma
Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu i Wakai Aktywéw Netto innych Subfunduszy.
Aktywa Subfunduszu wyceniagsia zobowazania ustala giwedtug wiarygodnie oszacowanej wastogodziwej z zastrzeeniem pkt 11, ust.2, ppkt 1 oraz pkt IV, ust. 1-
2,4i5.
Il. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku
1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniamastpujace sktadniki lokat notowanych na aktywnym rynku:
1) akcje
2) warranty subskrypcyjr
3) prawa do akc]
4) prawa pobori
5) kwity depozytowe
6) instrumenty pochodr
6) listy zastawni
7) dhwzne papiery wart@iowe, w tym obligacje zamient
9) certyfikaty inwestycyjn
10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraeilub instytucje wspoéinego inwestowaniagoejsiedzib za granig,
11) instrumenty rynku pieginego
12) inne papiery wartgiowe inkorporujce prawa magkowe odpowiadaice prawom wynikajcym z akcji
13) inne papiery wartgiowe inkorporujce prawa magkowe odpowiadagce prawom wynikajcym z zacigniccia diugu
2. Wartcs¢ godzing sktadnikéw lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynkiglieDzien Wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakciji na
danym rynku, wyznaczagswedtug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywmku w Dniu Wyceny:

1) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowiagtych, na ktérych wyznaczany jest kurs zangam — w oparciu o kurs zamkgtia, a jeceli o
godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku aikzie dosgpny kurs zamkricia — w oparciu o ostatni kurs de@shy o godzinie 23:00 czasu polskiego,
2) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowiagtych bez odgbnego wyznaczania kursu zamgeia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na
danym rynku dogpny o godzinie 23:00 czasu polskiego,
3) w przypadki sktadnikéw lokal notowanyc w systemit notowa jednolityct — w oparcit 0 ostatn kurs ustalon' w systemit kurst jednolitego a jezeli o godzinie
23:00 czasu polskiego na danym rynku niglhie dos¢pny kurs ustalony w systemie kursu jednolitego — w oparciu o ostatnidasgpny o godzinie 23:00 czasu
polskiego.
4) jezeli na rynku gtéwnym nie zawarteadnych transakcji na danym sktadniku lokat lub wolumen obrotéw na danym #fdaldkat jest znaczco niski, kursem
wyceny jest kurs ustalony zgodnie z zasadamistdmgmi w pkt. 3

3. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 4 stosyj@aenizsze metody wyznaczania waitogodziwej:
1) przyjmuje s} wartas¢ wyznaczon zgodnie z ust. 2 pkt. 1 - 3 na innym aktywnym rynku,
2) jezeli niedosgpne § wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1, lub wolumen obrotéw na danym sktadniku lokatrjaszo niski, a na aktywnym rynku gtéwnym
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny przyjmigj@/artai¢ wyznaczon w oparciu o kurs fixingowy,

3) jezeli niemazliwa jest wycena w oparciu o meteakreslong w pkt 1 lub 2, to do wyceny przyjmujegskurs ustalony zgodnie z ust. 2 pkt. 1 - 4 w poprzednim Dniu
Wyceny, z zastrzeniem ust. 5, przy czym niniejsza metodazenby¢ stosowana przez okres nie iy niz 20 kolejnych Dni Wyceny.

4 W przypadku, jeeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na danym rynkartaé¢ godzing sktadnikéw lokat wymienionych w ust. 1
wyznacza s wediug ostatniego doginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego zgodnie z ust. 2 pkit w poprzednim Dniu Wyceny, z
zastrzéeniem ust. 5, przy czym niniejsza metodazenby¢ stosowana przez okres nie iy niz 20 kolejnych Dni Wyceny.

5.

W przypadku wystpienia szczegdinych zdanzéub pojawienia sj istotnych komunikatéw zwizanych z sytuagjemitenta (bankructwo, zawieszenie notdwip.)
mogicych mig€ wplyw na wycer sktadnikéw lokat, warté sktadnika lokat wynikajca z oszacowania na podstawie ostatniego ¢gsgo kursu koryguje siw
celu uzyskania wiarygodnie oszacowanej wanitgodziwej, w ten sposébe przyjmuje si wartas¢ ustalon zgodnie z porszymi zasadami:

1) przyjmuje s¢ wartas¢ oszacowa# na podstawie danych depnych w serwisie Reuters Pricing Service, zejedane te nie sdostpne — to do wyceny stosujegsi
wartos¢ oszacowaaprzez Bloomberg Generic (w pierwszej kolejrip lub Bloomberg Valuation Service BVAL (w drugiej kolejed),
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2) przyjmuje s wartas¢ oszacowamwedtug widciwego modelu wyceny sktadnika lokat, na podstawie danycitigejych pochodzcych z aktywnego rynku;

3) jezeli niemazliwe jest oszacowanie wargoi sktadnika lokat wedtug powsgzych metod, warkeé tego sktadnika okiéa si na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nieédiacego st istotnie sktadnika, w szczegékud o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym;

4) jezeli niemazliwe jes' zastosowan metody okreslonej w pkt. 5.3, przyjmuje si¢ ostatni dostpra wartas¢ sktadnik: lokat, skorygowan o wartas¢ adekwatn do
biezacej sytuacji emitenta, ustalerprzez Towarzystwo na podstawie profesjonalneggdosz wykorzystaniem posiadanych informacji oraz najlepszej wiedzy i
wiary.

W przypadku sktadnikéw lokatcbacych przedmiotem obrotu nag¢gkj niz jednym aktywnym rynku, warfgia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym,
ustalanym zgodnie z pasizymi zasadami:

1) wyboru rynku gtéwnego dokonuje;sia koniec kadego kolejnego miegta kalendarzoweg

2) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany wolumermtbna danym skiadniku lokat w okresie ostatniego petnegoaceekalendarzowego;
3) w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jednéeizena aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiajgranig kryterium wyboru rynku
gtéwnego jest mdiwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;
4) w przypadku, gdy papier wagciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktéry nie pozwaldokananie poréwnania w petnym okresie
wskazanym w pkt. 2) to ustalenie rynku giéwnegog¢mmase:
a) poprzez poréwnanie obrotéw z poszczegoéinych rynkéw od dnia rezimontowa do kaica okresu poréwnawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczynagsobrot papierem wartziowym, wyboér rynku dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotéw na poszczegéinych
rynkach z dnia pierwszego notowania.

lll. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniamastpujace sktadniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akcje

2) warranty subskrypcyjr

3) prawa do akc]

4) prawa pobori

5) kwity depozytowe

6) instrumenty pochodr

7) listy zastawni

8) diuzne papiery wart&iowe, w tym obligacje zamient

9) jednostki uczestnictw

10) certyfikaty inwestycyjn:

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraeilub instytucje wspoéinego inwestowaniagoejsiedzib za granig,

12) depozyty

13) waluty nie bdace depozytarr

14) instrumenty rynku pieginego

15) inne papiery wartgiowe inkorporujce prawa magkowe odpowiadaice prawom wynikajcym z akcji

16) inne papiery wartgiowe inkorporujce prawa magkowe odpowiadagce prawom wynikajcym z zacigniccia diugu

Wartas¢ sktadnikéw lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na alkyywrynku wyznacza si z zastrzeeniem pkt IV ust. 4 i 5, w nagiujacy sposob:

1) W przypadku dhanych papieréw wartiowych, listéw zastawnych, instrumentéw rynku pigmiego ledacych papierami wartziowymi oraz innych papieréow

wartasciowych inkorporugcych prawa majtkowe odpowiadajce prawom wynikajcym z zacignigcia diugu — wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uadigieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty wéctpjezeli ich utworzenie okze st konieczne,

przy czym skutek wyceny zalicza; sidpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.

2) dhwzne papiery wartiowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodrieifle powizane z wycenianym papierem ziiym to warté¢ catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danegoriastu finansowego modelu wyceny uvertyiiajac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczeg6lnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, iegoght V,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodneanieide powhzane z wycenianym papierem ziym, wéwczas warkg wycenianego
instrumentu finansowegabzie stanowd sune wartcsci diuznego papieru warfsiowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczarnej pr
uwzgkdnieniu efektywnej stopy procentowej oraz wéectavbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w opanciadele wiéciwe dla
poszczeg6lnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt V, zeyjereli jednak warté¢ godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nigentiy¢
wiarygodnie okrélona to taki instrument wyceniagsivedtug metody okigonej w punkcie a);

3) w przypadku pozostatych sktadnikéw lokat — wedtug wartgodziwej spetniajcej warunki wiarygodnéi, wyznaczanej zgodnie z pkt V.

IV. Szczegdblne metody wyceny skiadnikéw lokat

1) Papiery wartéciowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu wyceniagsipocawszy od dnia zawarcia umowy kupna mejakorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowejzgkdnieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty wéeip jezeli ich
utworzenie okze sk konieczne.

2) Zobowhizania z tytutu zbycia papieréw wasiowych, przy zobowizaniu s¢ Funduszu do odkupu, wyceniaspoczwszy od dnia zawarcia umowy sprzegia
metod korekty ré@nicy pomidzy cem odkupu a censprzeday, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3) W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego tesevaodziwej, do wysokéci skorygowanej ceny nabycia — waséogodziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na daigrzeszacowania, nowo ustalpekorygowan cery nabycia tego sktadnika i stanowi podstado wyliczen
skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczegdilmowyzej wymieniony sposéb wyceniagsiltuzne papiery wartéciowe, od dnia ostatniego
ich notowania do dnia wykupu.

4) Naleznoici z tytutu udzielonej pioyczki papieréw wartéciowych wycenia si wedtug zasad przgtych dla tych papieréw wartoiowych.

5) Zobowizania z tytutu otrzymanej pgczki papieréw wartéciowych ustala siwedtug zasad przgych dla tych papieréw wartoiowych.

V. Metody wyznaczania wartoi godziwej

1.

W przypadku sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynkgdaigych papierami dienymi stosuje si ponizsze metody wyznaczania wastd
godziwej:
1) w przypadku akcji — ich war§é ustala si wedtug wartéci godziwej wyznaczonej za pomppowszechnie uznanych metod estymacii:

a) ostatnio dogpne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustgdomedzy niezalénymi od siebie i nie powzanymi ze safpstronami,

b) metody rynkowe, a w szczegddeometod: poréwnywalnych spoétek gietldowych oraz meggbrownywalnych transakcji,

¢) metody dochodowe, a w szczegdkianetod zdyskontowanych przeptywéw pieanych,

d) metody ksigowe, a w szczegoéldoi metod skorygowanej warkei aktywow netto;
2) w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru — ich Wartyznacza si przy wyciu modelu, uwzgidniajgcego w szczegolroi wartos¢ godzing
akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru oraz wérteynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugeych warrantom lub prawom
poboru;
3) w przypadku praw do akcji — ich wat® wyznacza si na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny fggéego s¢ istotnie sktadnika, w
szczegolnéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nimanwskazé takiego skiadnika lokat, wedtug wastd godziwej
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ustalonej zgodnie z pkt. 1;

4) w przypadku kwitéw depozytowych — ich wagtowyznacza si na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny papieru $gaveego, w zwazku,
z ktérym zostat wyemitowany kwit depozytowy;

5) w przypadku innych papieréw wasmiowych inkorporujcych prawa maijtkowe odpowiadajce prawom wynikajcym z akcji, za wyjtkiem spotek
nieruchoméciowych — ich warté¢ wyznacza si wedlug wartéci godziwej ustalonej w oparciu o zasady, o ktérych mowa w pkt. 1)-4), wzmedei od
charakterystyki papieru wagoiowego;

6) w przypadku depozytéw — ich wastostanowi warté¢ nominalna powgkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopgroveej;

7) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnyghutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagranidainenstytucje wspélnego
inwestowania mage siedzi za granig — wycena w oparciu o ostatnio ogtoszowartai¢ aktywéw netto na jednosgkuczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytut uczestnictwa, z uwzgtinieniem zdarzie majacych wptyw na ich wart& godziwg, jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia watbaktywow netto na jednosgk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut ucestwa;

8) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu 0 modele wyceny @chvse stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczégbino
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiaalut, stép procentowych — wedtug modelu zdyskontowanych pvezépt pieni;znych;

9) w przypadku walut nie ¢ggacych depozytami — ich war§é wyznacza si po przeliczeniu wediug ostatniego dgstegosredniego kursu wyliczonego na Diie
Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Do czynnikéw uwzgjdnianych przy wyborze jednej z metod estymaciji, o ktérych mowa w ust. 1)pkto wyceny sktadnikéw lokat, o ktérych mowa w ust. 1 pkt
1), nalea:

1) dostpnas¢ wystarczajcych, wiarygodnych informacji i danych wejowych do wyceny,

2) charakterystyka (profil dziataléo) oraz zatéenia dotycace dziatania spofki,

3) okres, jaki uptyst od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokatz Fundusz,

4) okres, jaki uptyst od ostatnich transakcji, ktérych przedmiotem byt wyceniidgidnik lokat, zawartych przez podmioty trzecjeldze niezalenymi od siebie i
nie powhzanymi ze sopstronami, o ktérych to transakcjach Fundusz posiada wiarygofimmacje,

5) wielkos¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika.

Dane wejciowe do modeli wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) lit. @), 2) i pkt 8) pochodzz aktywnego rynku.

Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 i ust. 2 ustalane& porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wycergdistosowane w spos6bagty. Kazda
ewentualna zmiana wycenydzie prezentowana, w przypadku gdy zostata wprowadzona w pierwszym potroczobokiowego, kolejno w pétrocznym oraz
rocznym sprawozdaniu fiansowym Subfunduszu iappbnym sprawozdaniu finasowym Funduszu, natomiast w przypadku gdy ymietaly wprowadzone w
drugim poétroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz pétrocznym jednostkowynwspdaniu finansowym Subfunduszu i petonym sprawozdaniu
Funduszu.

V1. Wycena sktadnikéw lokat denominowanych w walutach obcych

1.

3.

Aktywa oraz zobowjzania denominowane w walutach obcych wycenjdid ustala w walucie, w ktérejasnotowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie s
notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérepenominowane.

Aktywa oraz zobowjzania, o ktérych mowa w ust. 1 wykazuje s walucie, w ktérej wycenianeasaktywa i ustalane zobowzania Subfunduszu, po przeliczeniu
wedlug ostatniego daginegosredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowk Bafski.

Wartas¢ aktywoéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktoNatodowy Bank Polski nie wylicza kursu, oleesk w relacji do kursu euro.

D. OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHNKOWOSCI

Nie byto zmian w okresie sprawozdawczym.

NOTA 2

Naleznosci (w tys. zt) 31.12.2018 31.12.2017
z tytutu zbytych loke 18 37C
z tytutu instrumentéw pochodny 0 0
z tytutu zbytych jednostek uczestnici 0 0
z tytutu dywidend 13 3
Z tytulu odsete 0 0
z tytutu posiadanych nieruchokmi 0 0
z tytutu udzielonych poyczel 0 0
pozostat 0 0
- w tym nalenosci z tytulu sprzeday akcji 0 0

Razem 31 373

NOTA 3

Zobowiazania (w tys. zt) 31.12.2018 31.12.2017
z tytutu nabytych aktywé 0 0
z tytutu transakcji przy zobowzaniu s¢ do odkupu 0 0
z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0 0
z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0
z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0 0
z tytutu wyptaty przychodéw funduszu 0 0
z tytutbu wyemitowanych obligacji 0 0
z tytutu krotkoterminowych pyczek i kredytéw 0 0
z tytutu diugoterminowych pgyczek i kredytow 0 0
z tytulu gwarancji lub paczen 0 0

Razem

o
[42]
[e9)

Z tytulu rezerw 3

pozostate, w tym: 5 9
- wynagrodzenie Towarzystwa 0 0

- opfaty dla depozytariusza 5 6

- inne optaty 0 0

- opfaty dla Agenta Transferowego 0 0

- zobowizania z tytutu podatkow 0 3

- opfaty z tytutu publikacji materiatéw informacyjch i ogtoszé 0 0
35 67
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NOTA 4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
|. STRUKTURA SRODKOW PIENEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w tys.)

Warto$é na 31.12.2018 Warto$é na 31.12.2017
Waluta / Ban w walucie w tys. PLN w walucie w tys. PLN
PLN Deutsche Bank Polska S 34z 34z 323 323%
EUR Deutsche Bank Polska S 0 0 0 1
USD Deutsche Bank Polska S 34 12¢ 0 0
PLN Srodki u kontrahent6w - subskryp 100 100 0 0
Razem 56¢ 323«

1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIONMRODKOW PIENEZNYCH UTRZYMYWANYCH
W CELU ZASPOKOJENIA BIZACYCH ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU (w tys.)

Srednia wartosé w okresie 01.01.201¢ Srednia wartosé w okresie
31.12.2018 30.05.2017 - 31.12.2017
w tys. PLN w tys. PLN
Sredni starsrodkéw piengznych* 1107 3 73¢
Razer 1107 3 73¢

* redni starkrodkéw piengznych zostat wyliczony na podstawdeedniej z dziennych saldodkéw na rachunkach bankowy

IIl. EKWIWALENTY SRODKOW PIENEZNYCH
Nie wystpuja.

NOTA 5

Ryzyka

1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

a) Ryzyko stopy procentowej - waséogodziwa

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wéetektadnikéw lokat Subfunduszu spowodowane zmianami rynkowyctpst@entowych. Wraz ze wzrostem
rynkowych stép procentowych ceny instrumentéwzdyich spadaj, a wraz ze spadkiem rynkowych stép procentowych ceny insiidny dhznych rosa. Ryzyko
stopy procentowej zatyg od czasu do wykupu instrumentu, jego stopy odsetkowej i stopydowitici. Im diuzszy czas do wykupu instrumentu, tymasye jest
ryzyko stopy procentowej. Imisza stopa odsetkowa i stopa dochod@miimstrumentu, tym wisze jest ryzyko stopy procentowej. e papiery wartciowe
zerokuponowe oraz o statym oprocentowaniszczegolnie obgione ryzykiem zmiany waréei godziwej wynikagcym ze zmiany poziomu stép procentowych.

31.12.201 31.12.201
tys. PLN 0 0
Aktywa obcizone ryzykiem wartéci godziwej wynikagcym ze stopy procentowej % 0,0C 0,0C

b) Ryzyko stopy procentowej - przeplywy pigitie
W przypadku dhanych instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowansipyje ryzyko przeptywow pieginych wynikajice ze stopy procentowej, ktéra
okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparcitkkowgnstopy procentowe. Zmiana stop procentowych powoduje ryzyko praeplgieniznych
zwigzanych z wysokéia wyptacanego kuponu.

31.12.2018 31.12.2017
tys. PLN 0 0
Aktywa obcizone ryzykiem przeptywow piegiinych wynikajicym ze stopy procentowej % 0,00 0,00

2. RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko zygiane z niedotrzymaniem warunkdw umowy, ryzyko oémia oceny kredytowej emitenta i ryzyko ragpici kredytowej.
Ryzyko niedotrzymania warunkéw to ryzyko spadku wéitaktywdw netto Subfunduszu spowodowane niewypetnieniem zabawivynikajacych z kontraktow
finansowych przez emitentéw papieréwztych, payczkobiorcéw lub stron, z ktérymi zawierangteansakcje. Ryzyko ohignia oceny kredytowej to ryzyko
spadku wartéci aktywow netto Subfunduszu spowodowane pémiem ocen kredytowych (ratingéw) emitentéw lub emisjizyRyp rozpetosci kredytowej to ryzyko
spadku wartéci aktywow netto Subfunduszu spowodowane zmianami ¢ti¥pi kredytowej dla emisji, czyli inicy migdzy cenami instrumentéw diaych o
poréwnywalnych warunkach, ale wyemitowanych przez enditeiat réznych ratingach. Ryzyko kredytowe dotyczy wszystkich papierdésngieh, ktérych
emitentem g inne podmioty ri Skarb Pastwa, dla ktérego ryzyko kredytowe uirae jest za nieistotne. Ryzyko amane z niewyptaceniem dywidendy przez
emitentdw jest dla Subfunduszu nieistotne. Nardhiansowy oraz na daiepodpisania sprawozdania nie ma przestanek do stwierdzeniejmivaty wartdci
papieréw nienotowanych.

31.12.2018 31.12.2017
Maksymalne obaizenie ryzykiem kredytowym na dzidilansowy w przypadku gdyby strony nie tys. PLN 0 0
wypehity swoich obowizkéw (bez uwzgidnienia wartéci godziwej dodatkowych zabezpieéye % 0,00 0,00

31.12.2018 31.12.2017
Wskazanie znacznej koncentracji ryzyka w poszczeg6lnyey&each lokat tys. PLN 0 0
Obligacje komercyjne i komunalne % 0,00 0,00
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3. RYZYKO WALUTOWE
Ryzykiem walutowym obaizone § aktywa i zobowizania Subfunduszu denominowane w walutach obcych. Ryzyko spaudftaici aktywow netto subfunduszu
spowodowane jest zmianami kursu waluty polskiej w stosunku tidg wlacych.

31.12.2018 31.12.2017
Papiery wartéciowe notowane na rynkach zagranicznych tys. PLN 5392 12 829
% 69,44 66,11

W tabelach powsej prezentowaneastylko wartcsci lokat denominowanych w walutach obcych

Stosownie do obowkku okr&lonego w § 22 Rozpogrzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. \swsjer sposobu, trybu oraz warunkéw
prowadzenia dziataldei przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.\ 2047 r., poz. 1444) Towarzysto informuje, do pomiaru catkowitej ekspozycji
Fundusz mierzyt ryzyko stosigj ekspozyaj AFI wykorzystupc metod zaangaowania i metod brutto.

NOTA 6
Instrumenty pochodne
Cel otwarcia Typ zagtej Data 31.12.2018 31.12.2017
Nazwa papieru warfgiowego pozycji pozycji zapadalnéci w tys. PLN w tys. PLN
brak 0 0
Razem 0 0
31.12.201 31.12.201
Nazwa papieru warkgiowegc w tys. PLN w tys. PLN
brak Wartai¢ nominalna 0 0
0 0

NOTA 7
Transakcje przy zobowhzaniu s Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Transakcje przy zobowZaniu s¢ stron do odkupu, w wyniku ktérych nie ngsije przeniesienie na Subfundusz praw wiasinayzyk.

31.12.2018 Data odkupu 31.12.2017 Data odkupu
Nazwa papieru warfgiowego Data odkupu ~ wtys. PLN w tys. PLN
brak 0 0
Razem 0 0

NOTA 8
Kredyty i pozyczki
W okresie sprawozdawczym oraz w 2017 roku Fundusz niggeadiredytow i payczek oraz nie udzielat ppczek.

NOTA 9
Waluty i ré znice kursowe
1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU, z podziatem wgalut i po przeliczeniu na walppolsky (w tys. PLN)

Warto$é na 31.12.2018 Warto$é na 31.12.2017

Waluta w walucie w tys. PLN w walucie w tys. PLN
Sktadniki lokat notowane na rynku aktywnym EUR 358 1541 582 2429
Sktadniki lokat notowane na rynku aktywnym usbD 986 3707 2987 10 400
Sktadniki lokat notowane na rynku aktywnym CHF 38 144 0 0
Srodki na rachunku bankowym EUR 0 0 0 1
Srodki na rachunku bankowym UsD 34 126 0 0
Razem 5518 12 830

Pozostate pozycje bilansa & PLN

2. ZREALIZOWANE | NIEZREALIZOWANE DODATNIE R&ZZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU (w t{3LN)
Zrealizowane rénice kursowe -

01.01.2018 - 30.05.2017 -
kategorie lokat Waluta 31.12.2018 31.12.2017
Akcje EUR 22 5
Akcje usD 113 9
Kwity depozytowe UsD 5 0
Akcje CHF 1 0
Razem 141 14
Niezrealizowane rinice kursowe - 01.01.2018 - 30.05.2017 -
kategorie lokat Waluta 31.12.2018 31.12.2017
Akcje EUR 25 0
Akcje UsD 137 0
Akcje CHF 4 0
Kwity depozytowe USD 27 0
Razem 193 0
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3. ZREALIZOWANE | NIEZREALIZOWANE UJEMNE RGNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU (w tfALN)

Zrealizowane rénice kursowe - 01.01.2018 - 30.05.2017 -
kategorie lokat Waluta 31.12.2018 31.12.2017
Akcje EUR -11 -12
Akcje usD -217 -81
Akcje CHF 0 -17
Kwity depozytowe USD 0 -40
Razem -22¢ -15C
Niezrealizowane rinice kursowe - 01.01.2018 - 30.05.2017 -
kategorie lokat Waluta 31.12.2018 31.12.2017
Akcje EUR 44 -44
Akcje usD 358 -363
Kontrakty terminowe USD 21 -21
Razem 427 -42¢

4. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZAN' PRZEZ NBP, Z DNIA SPOREDZENIA SPRAWOZDANIA

Kurs w stosunku

Waluta do zt
Euro EUR 4,3000
Dolar amerykaski UsD 3,7597
Frank szwajcarski CHF 3,8166

NOTA 10
Dochody i ich dystrybucja
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tysPLN)

01.01.2018 - 30.05.2017 -
Kategorie lokat 31.12.2018 31.12.2017
Akcje 381 1058
Kwity depozytowe 117 0
Kontrakty terminowe 0 62
Razen 49¢ 112(

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATAZ WYCENY AKTYWOW (w tys.PLN)

01.01.2018 - 30.05.2017 -

Kategorie lokat 31.12.2018 31.12.2017
Akcje -2 468 -452
Kwity depozytowe -241 -18
-2 70¢ -47C

3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBEINDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.
Nie dotyczy.

4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania docho

NOTA 11

Koszty Subfunduszu
1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO (w tys. PLN)

W prezentowanych okresach sprawozdawczych, zgodnie zeestasutbfundusz pokrywat wszystkie koszty do wysoklimitéw, dotycace kosztéw Agenta
Transferowego, Depozytariusza, kosztéw badania i prdégl sprawozdafinansowych, szczegoétowo opisanych w statucie funduszu.

01.01.2018 - 30.05.2017 -
Koszty pokrywane przez Towarzystwo 31.12.2018 31.12.2017
Brak 0 0
Razem 0 0

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI
Nie dotyczy
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3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNEJ) (W tys. PLN)

01.01.2018 - 30.05.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
Wynagrodzenie state 390 267
Wynagrodzenie zmienne (rezerwa) 0 0
Razen 39C 267
NOTA 12
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
31.12.2018 31.12.2017
Wartaos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys.PLN) 7731 33919
Wartos¢ aktywow netto na j.u. na koniec okresu sprawozdawczego (v PLN 83,71 106,42

Warszawa, 13 marca 2019 r.
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Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe SubfandpgERCUS Global Growth za okres od dnia 01.0182080 dnia 31.12.2018 r.

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczcych zdarzeniach dotycacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za bigacy okres

sprawozdawczy.
Nie zanotowano istotnych zdafzdotyczcych lat ubieglych, ktére powinny zoétajete w biezacym okresie sprawozdawczym.

Informacje o znaczcych zdarzeniach jakie nasfpity po dniu bilansowym, a nieuwzgédnionych w sprawozdaniu finansowym.
Od dnia bilansowego do momentu spoizenia niniejszego sprawozdania nie wp#y istotne zdarzenia, ktére naddoby uj¢ w sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu, a ktérych by nie uwdgiono.

Zestawienie oraz obj&nienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwrywalnych danych
finansowych a uprzednio sporgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
W okresie raportowym nie wygiity réznice pomgdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio spoemzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymkt6rych by nie ujawniono.

Dokonane korekty bedoéw podstawowych.
Nie wystpity.

Pozostate informacje

Uwzgledniajgc zakres dziatalniei, a w szczegdlnei zakres inwestycji w funduszach inwestycyjnycbwarzystwo nie identyfikuje ryzyk zaaanych :z
tzw. twardym Brexitem magym potencjalnie nagpi¢ 29 marca 2019 roku.

W szczegoinéci:

a) nie wyst¢puja zagraenia dla dziatalnii funduszy w konteicie wspétpracy lub korzystania z ustug podmiotéwamgch siedzik lub miejsce
zamieszkania na terytorium Wielkiej Brytanii,

b) fundusze inwestycyjne zadzane przez Towarzystwo nie posiadajswoich portfelach inwestycyjnych aktywow dopusatych do obrotu na
terytorium Wielkiej Brytanii, ani aktywow, ktérycemitentami hdz wystawcami g podmioty z siedzipw Wielkiej Brytanii, a ktore niess
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym iaspeie cztonkowskim innym aiWielka Brytania,

c) zmiany otoczenia regulacyjnego nie gnajaczenia w kontékie mazliwosci wykonywania przez Towarzystwo i zadzane fundusze oboyzkéw
wynikajacych z przepiséw prawa, spetniadigiadczéi, ani dochodzenia roszazea drodze cywilnoprawne;j.

Warszawa, 13 marca 2019 r.

Strona | 18



11

1.2

13

14

5.2

Sprawozdanie z dziataléa Subfunduszu QUERCUS Global Growth za okres dd 6t.01.2018 r. do dnia 31.12.2018 r.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO S$CI ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
ZA OKRES OD 01.01.2018 ROKU DO 31.12.2018 ROKU

Ocena skutecznéci dziatania subfunduszu

Dla oceny skuteczrioi dziatania alternatywnego funduszu inwestycyjnpgryjmuje s¢ wartas¢ wskaznika stopy zwrotu z inwestycji, wagbkapitatu
wplaconego i wyptaconego z funduszu w okresie spralawczym oraz wynik finansowy subfunduszu.

W okresie ohjtym sprawozdaniem finansowym alternatywny funduseeistycyjny osignat stope zwrotu z inwestycji (wart@ aktywoéw netto
przypadajag na jednosti uczestnictwa) rown-21,34%.

Wartas¢ zrealizowanego zysku w okresie sprawozdawczym es§ai498 tys. zt. Z kolej bigce inwestycje w portfelu inwestycyjnym funduszu yely
negatywnie na waro niezrealizowanego zysku, ktéry w okresie sprawazdgm spadt o -2709 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym do alternatywnego fundirszestycyjnego naptyly aktywa o wartéci 3819 tys. zt. Jednoc@eie subfundusz odnotowat
odptyw aktywéw spowodowany umorzeniami jednostekestnictwa o wartei 12877 tys. zt.

Wartas¢ opfaty za wyniki (optata zmienna za zgizanie) zostata ujawniona w nocie 11 wt¢iesprawozdania finansowego subfunduszu.

Przeglad dziatan inwestycyjnych subfunduszu

Subfundusz realizowat swppolityke inwestycyjr zgodnie z przyjta strategi inwestycyjry. Przedmiotem inwestycji w okresie etyjm
sprawozdaniem byly gtownie akcje spotek zagranichrfy SA/Niemcy/inne rynki). Spadki riaviatowych gieldach, glownie w IVQ wphgly
negatywnie na stgmewrotu z funduszu. Do grupy inwestycji, ktére prinsly najwy:sz stog; zwrotu mana zalicz¢ wybrane akcje - zaréwno w USA,
Polsce jak i Niemczech, natomiast zdecydowarg&szig¢ inwestycji przyniosta straf gdyz caly rynek spadt. Umocnienie USD/ostabienie PLN
wplyngto pozytywnie na stapzwrotu z funduszu.

Przeglad portfela inwestycyjnego subfunduszu

Sktad portfela inwestycyjnego subfunduszu zostptezentowany szczegétowo w Tabeli Uzupeliaj oraz w formie zagregowanej w Tabeli Gtéwnej
sprawozdania finansowego subfunduszu.

Opis istotnych zmian informacji wymienionych w infamaciji dla klienta alternatywnego funduszu inwestygjnego zaistniatych w trakcie roku
obrotowego

W roku obrotowym alternatywny fundusz inwestycyjrig odnotowakadnych istotnych zmian w informacjach przekazarifemtom alternatywnego
funduszu inwestycyjnego.

Opis zagrazen i ryzyk na ktére narazony jest subfundusz

Do gtéwnych zagrzen zwigzanych z dziatalniwia subfunduszu naty zaliczy:

1. sytuagj na GPW w Warszawie i innych gietdach, ktéra maywpha zainteresowanie klientéw inwestowaniem w fuszg inwestycyjne, wielko
aktywéw pod zargdzaniem funduszu, a w konsekwencji wysikstatej optaty za zagdzanie;

2. osiagane wyniki inwestycyjne, nominalnie i na tle kondaucji, ktére maj wptyw na dokonywanie przez klientéw wyboru fundpgavestycyjnych,
wielkos¢ aktywéw pod zargdzaniem funduszu, a w konsekwencji wysikoptaty zmiennej za zagdzanie;

3. brak stabilnéci otoczenia prawnego, w ktérym dziata funduszirmae przektadasic na zmienne zainteresowanie klientéw funduszami
inwestycyjnymi.

Giéwne ryzyka zwgzane z dziatalnieia subfunduszu, na ktére najezwrécic uwag; to:

Ryzyko ptynnosci — ryzyko braku mgliwosci efektywnego przeprowadzenia transakcji bez zg@sgo wplywu na cendanego instrumentu.
Ryzyko operacyjne— ryzyko zwizane bezpgednio z prowadzeniem dziatakod i wynikajace z zawodnych lub niewdeiwych proceséw
wewrgtrznych lub zdarzezewrgtrznych, co mee wplyra¢ na wahania (w tym spadek) waitoportfela inwestycyjnego.

Ryzyko rynku akcji — ryzyko spadku wartei portfela inwestycyjnego spowodowane spadkiemadenji.

Ryzyko koncentracji aktyw6w — ryzyko zwizane ze zbyt wysakkoncentragj aktywow na okrédonym rynku lub segmencie rynku.
Ryzyko kurséw walutowych— ryzyko waha kursu PLN w stosunku do walut zagranicznych.

Informacja dotyczaca sytuacji na koniec okresu olgtego sprawozdaniem rocznym oraz dziatalrei w okresie
objetym sprawozdaniem rocznym spétki nienotowanej na rgku regulowanym, nad kt6ra specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz inwestycyjny zamkngty albo alternatywna spotka inwestycyjna przegli kontrol e.

W okresie objtym sprawozdaniem oraz na koniec okresu raportowatigonatywny fundusz inwestycyjny nie pragejontroli nadzadn spota
nienotowan na rynku regulowanym.

Liczba pracownikéw podmiotu, ktéry zarzadza alternatywnym funduszem inwestycyjnyr
Liczba pracownikéw Quercus Towarzystwa Funduszyelstycyjnych S.A. na dzie31.12.2018 r. wynosita 26 os6b. Na koniec okregortowego
funduszem bezgeoednio wspotzargzaly 2 osoby z grona pracownikéw zatrudnionychawarzystwie.

Catkowite kwoty wynagrodzen wyptaconych pracownikom przez podmiot, ktory zaradza alternatywnym
funduszem inwestycyjnym.
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Calkowita kwota wynagrodaewyptacona pracownikom Towarzystwa w okresie spalawczym wyniosta 8 633,3 tys. zi, w tym kwota vaguna
czlonkom zarzdu, osobom podejmagym decyzje inwestycyjne dotygze portfela inwestycyjnego subfunduszu, osobomvageegym funkcje z zakres
zarzdzania ryzykiem oraz osobom wykoacym czynndci nadzoru zgodnimi dziatalngci towarzystwa z prawemgdznie 9 pracownikéw, wyniosta 4
317,3 tys. zt, co stanowito 50,01 % catkowitej kwatynagrodzé. W odniesieniu do wynagrodzenia obejaugigo czs¢ zmienny stosuje si zarébwno
kryterium finansowe oparte na udziale pracownikaypracowanej optacie zmiennej subfunduszu jak fim@sowe, ktére wptywajna ocen pracy
pracownika.

Informacja, o ktérej mowa w art. 12 ust. 1 zdanie dugie i trzecie rozporzadzenia 345/2013 — w przypadki

alternatywnego funduszu inwestycyjnego postugarego s¢ nazwg "EUVECA"
Nie dotyczy.

Informacja, o ktérej mowa w art. 13 ust. 1 zdanie dugie i trzecie oraz w ust. 2 rozporgdzenia 346/2013 —w

przypadku alternatywnego funduszu inwestycyjnego pstugujacego s¢ hazwa "EUSEF".
Nie dotyczy.

Warszawa, 13 marca 2019 .
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