Aktywa Quercus TFI S.A. pod zarzadzaniem na
k. pazdziernika 2023 r. wyniosty 3,93 mld zt

Warszawa, 3 listopada 2023 r. Wartos¢ aktywoéw pod zarzadzaniem Quercus
TFI1 S.A. na koniec pazdziernika 2023 r. wyniosta 3 925,5 mln zt (wobec 3
820,8 mIn zt na koniec wrzesnia br.).

Na wartos¢ aktywdw pod zarzgdzaniem na koniec pazdziernika 2023 r. sktadato
sie 3 211,6 min zt ulokowanych w 12 subfunduszach QUERCUS Parasolowy SFIO,
21,1 min zt w 2 subfunduszach QUERCUS Instytucjonalny SFIO, 46,2 mIn zt w
QUERCUS Absolute Return FIZ*, 44,0 min zt w QUERCUS Global Balanced Plus FIZ,
58,6 min zt w QUERCUS Multistrategy FIZ, 5,1 mln zt w Private Equity Multifund
FIZ,** 74,7 min zt w Acer Multistrategy FIZ***, 162,3 mln zt w Alphaset FIZ** oraz
301,9 min zt aktywéw w ramach ustugi asset management (bez uwzglednienia
srodkéw zainwestowanych w subfundusze / fundusze QUERCUS). Aktywa
poszczegdblnych subfunduszy / funduszy oraz uzyskane stopy zwrotu w 2023 r.
przedstawiono w ponizszej tabeli.

Aktywa
netto Aktywa netto

Subfundusz / fundusz na k. na k. X 2023 r.

2022 r. (min zt)

(min z1)
QUERCUS lev 98,2 145,6
QUERCUS Agresywny 311,4 525,0
QUERCUS Gobal Growth 14,3 30,6
QUERCUS Absolute Return FIZ*

42,5 46,2

QUERCUS Stabilny 181,0 192,6
QUERCUS Multistrategy FIZ 64,1 58,6
QUERCUS Obligacji Skarbowych 342,1 354,3
QUERCUS Ochrony Kapitatu 662,9 1072,3

QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy 245,7 453,3

Stopa -
w I-X 2

34,44%
28,89%
22,09%

17,41%

14,56%
13,90%
10,17%
9,61%
9,59%


https://quercustfi.pl/aktualnosc/wiadomosci/aktywa-quercus-tfi-sa-pod-zarzadzaniem-na-k-pazdziernika-2023-r-wyniosly-393
https://quercustfi.pl/aktualnosc/wiadomosci/aktywa-quercus-tfi-sa-pod-zarzadzaniem-na-k-pazdziernika-2023-r-wyniosly-393

Acer Multistrategy FIZ *** 61,9 74,7 9,48%

QUERCUS Gold 154,6 137,0 8,75%
QUERCUS Global Balanced 258,0 213,4 5,07%
QUERCUS Global Balanced Plus FIZ 50,0 44,0 4,27%
QUERCUS Tech lev - 4,3 -
QUERCUS Silver 64,5 54,9 -4,89%
Private Equity Multifund FIZ** 6,7 51 -9,52%
QUERCUS short 68,4 28,3 -11,33%

*) Aktywa netto i stopy zwrotu liczone na dzien ostatniej wyceny, tj. 29.09.2023 r.
**) Aktywa netto i stopy zwrotu liczone na dzien ostatniej wyceny, tj. 02.10.2023
r.

%) Aktywa netto liczone na dzien ostatniej wyceny, tj. 30.10.2023 r.

. To byt polski pazdziernik. Drozaty polskie akcje, obligacje i ztoty. | to pomimo
kontynuacji korekty na rynku globalnym. Powodem byt wynik wyboréw
parlamentarnych - zwyciestwo opozycji. Na swiecie tendencja spadkowa
kontynuowana byta trzeci miesigc z rzedu, a wczesniejsze wzrosty gtéwnych
indeksow w br. nieco zmalaty do: S&P500 +9,2%, Nasdaq +22,8%, DAX +6,4%.
WIG tymczasem kontynuowat hosse rozpoczetg w pazdzierniku 2022 r.,
dochodzgc do poziomu 71,6 tys. pkt., +24,6% w br. Prym wiodty banki, dzieki
bardzo dobrym wynikom finansowym. Od poczatku roku z blue chips najlepiej
zaprezentowaty sie: Alior (+93%), Santander (+76%) i mBank (+76%), a najgorzej
Pepco (-57%) i Cyfrowy (-26%).

Szeroki rynek polskich spdtek rowniez nieco wzrdst, ale dynamika byta nizsza niz
w przypadku WIG i WIG20. sWIG80 osiagnat 20,8 tys. pkt., +19,2% w br.
Najbardziej na wartosci zyskaty: Bedzin (+742%), Artifex (+204%) czy Benefit
(+146%). Stracity za to: Kernel (-59%) czy Azoty (-44%).

Na rynku obligacji rowniez in plus wyrdzniaty sie polskie walory. W przypadku
naszych instrumentéw 10-letnich rentownosc¢ spadta do 5,65%, podczas gdy
amerykanskich wzrosta znaczgco do 4,93%, a niemieckich prawie nie zmienita sie
(2,82%). Sytuacja na polskim rynku papierdéw dtuznych korporacyjnych byta
bardzo dobra. Sprzyja naptyw srodkdéw do polskich funduszy dtuznych, ktére
notujg znakomite wyniki inwestycyjne. Fundusze (dawniej nazywane
gotowkowymi) mogg osiggngc zysk 10-12% w br.

W przypadku surowcdéw mielismy do czynienia z wahaniami cen. Ropa naftowa,
mimo konfliktu palestyrnsko-izraelskiego, potaniata znaczgco do 81 dolaréw (+1%
w br.). Ztoto z kolei istotnie podrozato i kosztowato 1.994 dolaréw za uncje (+9%).



Cena drugiego metalu szlachetnego - srebra - wzrosta do 22,9 USD za uncje (-
5%). Miedz potaniata nieznacznie do 3,65 dolardéw za funt (-4%).

Notowania ztotego zauwazalnie umocnity sie po zwyciestwie opozycji. Kursy walut
wynosity: euro 4,46 zt (-5% w br.), dolar 4,21 zt (-4%) i frank 4,63 zt (-2%).

Co do naszych wynikdéw sprzedazowych - saldo naby¢ w paZzdzierniku wyniosto
+29 min zt. Cieszg bardzo dobre wyniki inwestycyjne funduszy, na czele z
QUERCUS Agresywny (+28,89%), QUERCUS Global Growth (+22,09%), QUERCUS
Stabilny (+14,56%), QUERCUS Ochrony Kapitatu (+9,61%) i QUERCUS Dtuzny
Krotkoterminowy (+9,59%).

Wedtug wstepnych szacunkdw, na koniec pazdziernika 2023 r. DI Xelion posiadat
3,7 mld zt aktywdw pod administracjg ulokowanych w funduszach inwestycyjnych
i innych instrumentach finansowych oraz 1,6 mld zt w ramach ustugi zarzgdzania
aktywami.

Reasumujac, pazdziernik nalezat do polskich aktywdw. Nowy uktad polityczny daje
szanse na dtuzszy okres relatywnie mocniejszego zachowania naszych akcji,
obligacji i ztotego, a takze atak WIG na rekord wszechczaséw. Podtrzymujemy cel
dla WIG na poziomie 80 tys. punktéw w trakcie roku 2024. W wariancie bazowym
oczekiwalibysmy réwniez poprawy koniunktury na rynku globalnym w listopadzie i
grudniu. Najwiekszego czynnika ryzyka upatrywalibysmy nadal w ewentualnej
eskalacji konfliktu miedzy Rosjg a Ukraing i spowolnieniu wzrostu gospodarczego
na swiecie w wyniku dziatan bankdéw centralnych.” - komentuje Sebastian Buczek,
Prezes Zarzgdu Quercus TFI S.A.
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