Aktywa Quercus TFI S.A. pod zarzadzaniem na K.
listopada 2017 r. wyniosty 4,67 mid zt

Warszawa, 4 grudnia 2017 r. Wartos¢ aktywow pod zarzadzaniem Quercus
TFI S.A. na koniec listopada 2017 r. spadta do 4 671,4 miln zt (wobec 4
792,4 min zt na koniec pazdziernika 2017 r.).

Na wartos¢ aktywdw pod zarzadzaniem na koniec listopada 2017 r. sktadato sie 3
790,7 min zt ulokowanych w 10 subfunduszach QUERCUS Parasolowy SFIO, 124,5
min zt w funduszu QUERCUS Absolute Return FIZ, 182,3 min zt w funduszu
QUERCUS Absolutnego Zwrotu FIZ, 53,4 min zt w Acer Aggressive FIZ, 395,5 min
zt w QUERCUS Multistrategy FIZ, 22,0 mln zt w Private Equity Multifund FIZ oraz
102,0 min zt aktywéw w ramach ustugi asset management (bez uwzglednienia
srodkéw zainwestowanych w subfundusze / fundusze QUERCUS). Aktywa
poszczegdblnych subfunduszy / funduszy oraz uzyskane stopy zwrotu w br.
przedstawiono w ponizszej tabeli.

Aktywa netto Stopa
Aktywa netto
na k. X1 2017 zwrotu
Subfundusz / fundusz na k. 2016 r.
(min z1) r. w I-XI1 2017
(min z1) r.

Na hosse:
QUERCUS lev 150,6 218,0 52,02%
QUERCUS Turcja 52,5 29,7 9,67%
QUERCUS Agresywhny 564,2 414,4 6,86%
QUERCUS Global Growth - 20,5 6,13%
QUERCUS Rosja 46,0 48,9 1,45%
Na rézne warunki rynkowe:
QUERCUS Gold 61,1 77,4 7,15%
Private Equity Multifund

rivate Equity Multifun 12,9 22.0 5,93%
Fl1Z**
QUERCUS Selektywny 471,6 459,4 4,20%

UERCUS Absolutnego Zwrot
Q HENego swrotd 189,8 182,3 3,56%
FlzZ*
QUERCUS Multistrategy FIZ 288,4 395,5 3,21%

Acer Aggressive FIZ* 46,6 53,4 3,18%
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Sequoia FIZ*** - 1,0 0,12%

QUERCUS Absolute Return FIZ* 138,6 124,5 -2,13%
QUERCUS Stabilny 186,8 163,0 -2,86%
Na besse:

QUERCUS Ochrony Kapitatu 1 945,3 2 334,6 2,23%
QUERCUS short 18,0 24,8 -23,87%

*) Stopa zwrotu i aktywa netto liczone do dnia ostatniej wyceny, tj. 29.09.2017 r.
**) Stopa zwrotu i aktywa netto liczone do dnia ostatniej wyceny, tj. 24.11.2017 r.
**¥*) Stopa zwrotu i aktywa netto liczone za okres od dnia utworzenia, czyli
9.11.2017 do dnia ostatniej wyceny, tj. 28.11.2017 r.

. W listopadzie kontynuowane byty pozytywne tendencje na rynkach rozwinietych,
szczegdlnie amerykanskim. S&P500 ustanowit nowy rekord wszechczaséw. Od
poczatku roku S&P500 zyskat juz 18%, a DAX 13%.

Ceny surowcow w wiekszosci przypadkow pozostawaty w trendzie wzrostowym.
Ropa podrozata do najwyzszego poziomu w br. - 59 dolarow (+7% od poczatku
roku). Ztoto z kolei konsolidowato sie, nadal jest 11% na plusie w br. Ceny
obligacji skarbowych na swiecie wahaty sie.

Na GPW koniunktura w listopadzie nieco pogorszyta sie. Mimo to WIG od poczagtku
roku zyskuje 21%. Ztoty umocnit sie do 4,21 do euro i do 3,53 do dolara. Ceny
polskich obligacji umocnity sie, rentownosc¢ instrumentdéw 10-letnich spadta do
3,34%.

Jesli chodzi o nasze wyniki inwestycyjne - najwiekszy fundusz QUERCUS Ochrony
Kapitatu zyskat od poczgtku roku ponad 2,2%. Najwyzsze stopy zwrotu - jak
dotychczas - osiggnety QUERCUS lev +52,0%, i QUERCUS Turcja +9,7%. Ze
strategii absolute return na wyrdznienie zastugujg: PEM FIZ +5,9%, QUERCUS
Selektywny +4,2% i QUERCUS Multistrategy FIZ +3,2%.

Co do naszych wynikdéw sprzedazowych - w listopadzie saldo nabyc, niestety,
nadal byto ujemne i wyniosto -76 min zt. Najwieksze odptywy zanotowaty:
QUERCUS Selektywny -43 min zt, QUERCUS Agresywny -29 min zt oraz QUERCUS
Stabilny -17 min zt.

W najblizszych tygodniach zaktadamy osigganie przez rynki maksimum ponad
rocznej fali wzrostowej, rozpoczetej po wyborze D. Trumpa. Zalecamy bardziej
defensywne strategie na rok 2018. Na warszawskiej GPW powinna poprawic sie
relatywna sita srednich i mniejszych spétek. Gtéwnym powodem sg i bedg kolejne
wezwania na polskie firmy.” - komentuje Pawet Cichoh, Wiceprezes Zarzadu
Quercus TFI S.A., Dyrektor Departamentu Sprzedazy.
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