Aktywa Quercus TFI S.A. pod zarzadzaniem na K.
2017 r. wyniosty 4,6 mld zt (+7,6% r/r)

Warszawa, 4 stycznia 2018 r. Wartos¢ aktywow pod zarzadzaniem Quercus
TFI S.A. na koniec 2017 r. wyniosta 4 614,3 mln zt (wobec 4 671,4 min zt na
koniec listopada 2017 r. i 4 286,4 mIn zt na koniec 2016 r.).

Na wartos¢ aktywow pod zarzadzaniem na koniec 2017 r. sktadato sie 3 717,2 min
zt ulokowanych w 10 subfunduszach QUERCUS Parasolowy SFIO, 120,4 min zt w
funduszu QUERCUS Absolute Return FIZ, 177,4 min zt w funduszu QUERCUS
Absolutnego Zwrotu FIZ, 52,9 min zt w Acer Aggressive FIZ, 401,9 min zt w
QUERCUS Multistrategy FIZ, 25,0 min zt w Private Equity Multifund FIZ, 25,7 min zt
w Sequoia FIZ oraz 93,8 min zt aktywéw w ramach ustugi asset management (bez
uwzglednienia srodkéw zainwestowanych w subfundusze / fundusze QUERCUS).
Aktywa poszczegdlnych subfunduszy / funduszy oraz uzyskane stopy zwrotu w br.
przedstawiono w ponizszej tabeli.

Aktywa netto Aktywa netto
Stopa zwrotu

Subfundusz / fundusz na k. 2016 r. na k. 2017 r.

(min z4) (minzpy  W2017r
Na hosse:
QUERCUS lev 150,6 208,5 53,84%
QUERCUS Turcja 52,5 38,7 21,02%
QUERCUS Agresywny 564,2 414,4 8,54%
QUERCUS Global Growth - 19,3 6,44%
QUERCUS Rosja 46,0 46,6 1,55%
Na rézne warunki rynkowe:
QUERCUS Gold 61,1 79,9 9,21%
QUERCUS Selektywny 471,6 466,5 5,37%
QUERCUS Multistrategy FIZ 288,4 401,9 4,89%
Private Equity Multifund FIZ 12,9 25,0 4,44%

Acer Aggressive FIZ 46,6 52,9 2,36%
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QUERCUS Absolutnego Zwrotu

FIz 189,8 177,4 0,77%
Sequoia FIZ - 25,7 0,15%
QUERCUS Stabilny 186,8 165,2 -2,20%
QUERCUS Absolute Return FIZ 138,6 120,4 -5,31%
Na besse:

QUERCUS Ochrony Kapitatu 1945,3 2 253,8 2,39%
QUERCUS short 18,0 24,1 -24,48%

,Po dosc¢ burzliwym roku 2016 (trudny poczatek, Brexit, wybér D. Trumpa itd.),
rok 2017 byt wyjgtkowo spokojny. Gietdowe indeksy krok po kroku zwyzkowaty.
S&P500 zyskat 19,4%, a DAX 12,5%. Nie przeszkadzaty im wydarzenia, ktére w
normalnej sytuacji wywotywatyby wieksze korekty. Indeksy zmiennosci, zwane
rowniez indeksami strachu, w ostatnich miesigcach osiggaty rekordowo niskie
poziomy. Przebudzity sie takze rynki wschodzgce.

Ceny surowcow pozostawaty w trendzie wzrostowym. Ropa podrozata do 60
dolaréw (+12,1%). Ztoto zyskato 13,2% i kosztowato 1303 dolary. Ceny obligacji
skarbowych na swiecie wahaty sie.

Na warszawskiej GPW miniony rok byt udany, acz specyficzny. WIG zyskat
wprawdzie 23,2%, ale na wartosci zyskiwaty gtdwnie najwieksze spotki, w
szczegdlnosci banki, ktére wczesniej zostaty mocno przecenione w zwigzku z
wprowadzeniem podatku sektorowego. NieZle radzity sobie srednie firmy.
Znacznie stabiej te mniejsze. sWIG80 wzrdést o symboliczne 2,4%. Mielismy 3
spore debiuty gietdowe (Dino, GetBack, Play). Wolumen obrotéw na GPW byt
zadawalajgcy.

Ztoty zyskat znaczgco na wartosci. Euro kosztowato na koniec roku 4,18, a dolar
3,48. Rentownosc¢ 10-letnich obligacji skarbowych wyniosta 3,30%.

Jesli chodzi o nasze wyniki inwestycyjne - najwiekszy fundusz QUERCUS Ochrony
Kapitatu zyskat zgodnie z oczekiwaniami 2,4%. Najwyzsze stopy zwrotu osiggnety:
QUERCUS lev +53,8%, i QUERCUS Turcja +21,0%. Ze strategii absolute return na
wyrodznienie zastugujg: QUERCUS Selektywny +5,4%, QUERCUS Multistrategy FIZ
+4,9% i PEM FIZ +4,4%.

Co do naszych wynikéw sprzedazowych - saldo naby¢ w catym ubiegtym roku
wyniosto 107 min zt. Najwieksze naptywy zanotowaty: QUERCUS Ochrony Kapitatu
240 min zt i QUERCUS Multistrategy FIZ 101 min zt. Najwieksze odptywy
natomiast QUERCUS Agresywny 199 min zt.

Na rok 2018 zalecamy bardziej defensywne strategie. Nie mozna wykluczyc¢
dtuzszej korekty na swiatowych gietdach. Na warszawskiej GPW powinna poprawic
sie relatywna sita Srednich i mniejszych spdtek. Gtdwnym powodem sg i beda



kolejne wezwania na polskie firmy przeprowadzane przez inwestoréow
strategicznych.” - komentuje Sebastian Buczek, Prezes Zarzgdu Quercus TFI S.A.
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