Zmiana polityki inwestycyjnej subfunduszu
QUERCUS Turcja oraz nazwy na QUERCUS
Europa

Blisko 10 lat temu uruchomilismy subfundusz QUERCUS Turcja (dawniej QUERCUS
Batkany i Turcja).
W tym czasie:

- indeks gietdy w Istambule wzrdst 0 192%,

- lira stracita do ztotego 47,3%,

- tureccy przywédcy wybrali wtasng wizje rozwoju kraju, zamiast bliskiej integracji
z UE.

Pomimo pozytywnych oczekiwan, co do ksztattowania sie koniunktury
gospodarczej w Turcji w najblizszym czasie, uwazamy, ze nadeszta pora na
zmiane strategii inwestycyjnej. Z poczatkiem kwietnia 2018 r. subfundusz
rozpocznie inwestycje w akcje europejskich spoétek. Zmianie ulegnie
takze nazwa na QUERCUS Europa.

Zmiany w polityce inwestycyjnej subfunduszu w naszej opinii powinny w dtugim
okresie pozytywnie wptyng¢ na atrakcyjnos¢ tego produktu oraz przyszte stopy
zwrotu. Od zatozenia subfundusz mimo generowania relatywnie dobrych wynikéw
inwestycyjnych na czesci akcyjnej, borykat sie z problemem deprecjacji tureckiej
liry, ktéra negatywnie wptywata na ostateczne stopy zwrotu. Przektadato sie to
takze na niewielkie zainteresowanie klientéw inwestycjami w subfundusz. Jego
aktywa naleza do najmniejszych wsréd strategii w ramach QUERCUS Parasolowy
SFI10.

Ekonomisci podtrzymujg pozytywne nastawienie do tureckiej gospodarki na 2018
rok, jednak perspektywa dtugoterminowa jest niejednoznaczna. Wobec duzego
wptywu politykédw na bank centralny, problemdéw strukturalnych tureckiej
gospodarki oraz zaniechania reform przez rzad, nic nie wskazuje na to, aby
negatywny trend na tureckiej walucie miat trwale sie poprawi¢. Ze wzgledu na
wysokie koszty, hedging walutowy jest nieefektywny.

W zwigzku z powyzszym podjeliSmy decyzje o zmianie polityki inwestycyjnej
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subfunduszu tak, aby zamiast inwestycji w Turcji koncentrowat sie na
inwestycjach na gietdach europejskich, co znaczgaco poszerzy mozliwosci
inwestycyjne oraz pozwoli zdywersyfikowac¢ ryzyko. Planujemy utrzymad czesé
najbardziej perspektywicznych pozycji w Turcji oraz kontynuowac inwestycje na
tamtejszej gietdzie. Odejscie od charakteru jednokrajowego niesie za sobg
koniecznos¢ zmiany benchmarku. Indeks BIST100 przestanie by¢ punktem
odniesienia dla subfunduszu. Obowigzujgcym benchmarkiem zostanie indeks
STOXX Europe 600, obejmujgcy wiekszos¢ akcji notowanych na rynkach Europy
Zachodniej. Znaczgco zmniejszy sie ekspozycja na turecky lire na rzecz walut
europejskich, gtéwnie euro i franka szwajcarskiego.

Zmiany zostang wprowadzone 1 kwietnia 2018 roku.
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Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie edukacyjno - informacyjny /
promocyjny i stanowi on wyraz wiasnych ocen, przemyslen | opinii autora
(autoréw). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane
informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFI S.A. dotozyli nalezytej
starannosci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
oparte na wiarygodnych Zzrodtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej
publikacji oraz Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢
i kompletnos¢ informacji, ani za wszelkie szkody mogace powsta¢ w wyniku
wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedacg dla Quercus TFI S.A. organem nadzoru.
Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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