Poczatek hiperboli w Stanach?

Komentarz z 22.01.2018 r.
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Prezes Zarzadu Quercus TFI S.A.

Z serii: Co nas dziwi?

Sytuacja na rynkach, w szczegdélnosci amerykanskim, od poczatku biezagcego roku
uktada sie wedtug najbardziej optymistycznego scenariusza. Mijajg ledwie 3
tygodnie nowego roku, a S&P500 jest juz 5% na plusie.

Takie szybkie tempo wzrostu prowokuje do zadania pytania czy czasami
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Hiperbola tworzy sie, gdy inwestorzy zaczynajg zapomina¢ o fundamentalnej
wycenie spotek. Liczy sie szybkie kupno najbardziej dynamicznie rosnacych firm.
Gotdéwka zaczyna parzy¢ inwestoréw, ktérzy zapominajg o strachu zwigzanym z
inwestowaniem w akcje.

Jesli chodzi o nasz rynek, to znalezliSmy sie blisko szczytu wszechczaséw z 2007 r.


https://quercustfi.pl/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego/poczatek-hiperboli-w-stanach

Ale nastroje polskich inwestoréw caty czas s dalekie od euforii. Moze poza waska
grupa tych, ktérzy sg szczesliwymi posiadaczami lideréw obecnych wzrostéw.

Przyktadowo BZ WBK i

mBank pobity lub sg blisko pobicia historycznych

maksimdéw, mimo wprowadzenia w miedzyczasie podatku bankowego. Wyceny
obu bankéw na poziomie 16,5-17x oczekiwane zyski w 2018 r. nie pozostawiajg
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Reasumujac, amerykanskie akcje zaczety nowy rok od mocnego

pozytywnego akcentu.

Strach ustapit catkowicie. Czy to zapowiedz



wchodzenia w najbardziej spekulacyjna czes¢ hossy?

Autor jest zatozycielem | Prezesem Zarzgdu Quercus TFlI S.A. Jest takze
profesorem nadzwyczajnym w Szkole Gtownej Handlowej w Warszawie.

Niniejszy materiat ma charakter wytacznie edukacyjno - informacyjny /
promocyjny | stanowi on wyraz witasnych ocen, przemyslen | opinii autora
(autordow). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane
informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej
starannosci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
oparte na wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej
publikacji oraz Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢
i kompletnos¢ informacji, ani za wszelkie szkody moggce powsta¢ w wyniku
wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedgca dla Quercus TFI S.A. organem nadzoru.
Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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