Aktywa Quercus TFI S.A. pod zarzadzaniem na K.
1 2018 r. wyniosty 4,67 mld zt

Warszawa, 2 lutego 2018 r. Wartos¢ aktywow pod zarzadzaniem Quercus
TFI S.A. na koniec stycznia 2018 r. wyniosta 4 669,1 min zt (wobec 4 614,3
mln zt na koniec 2017 r.).

Na wartos¢ aktywow pod zarzadzaniem na koniec stycznia 2018 r. sktadato sie 3
790,4 min zt ulokowanych w 10 subfunduszach QUERCUS Parasolowy SFIO, 120,4
min zt w funduszu QUERCUS Absolute Return FIZ, 177,4 min zt w funduszu
QUERCUS Absolutnego Zwrotu FIZ, 52,9 min zt w Acer Aggressive FIZ, 381,8 min
zt w QUERCUS Multistrategy FIZ, 25,3 miIn zt w Private Equity Multifund FIZ, 25,7
min zt w Sequoia FIZ oraz 95,1 min zt aktywéw w ramach ustugi asset
management (bez uwzglednienia srodkéw zainwestowanych w subfundusze /
fundusze QUERCUS). Aktywa poszczegdélnych subfunduszy / funduszy oraz
uzyskane stopy zwrotu w br. przedstawiono w ponizszej tabeli.

Aktywa Aktywa Stopa

Subfundusz / fundusz netto netto zwrotu
na k. 2017 r. na k.12018r. w 12018 r.

(min zt) (min zt)
Na hosse:
QUERCUS lev 208,5 205,2 8,54%
QUERCUS Rosja 46,6 57,9 6,69%
QUERCUS Agresywny 414.,4 419,4 2,09%
QUERCUS Turcja 38,7 36,8 1,33%
QUERCUS Global Growth 19,3 18,6 -0,98%
Na réozne warunki
rynkowe:
QUERCUS Gold 79,9 82,6 2,36%
Private Equity Multifund FIZ** 25,0 25,3 1,54%
::)Il;ERCUS Multistrategy 401,9 3818 1,37%

QUERCUS Selektywny 466,5 473,9 1,16%
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Sequoia FIZ* 25,7 25,7 -
QUERCUS Absolutnego

177,4 177,4 i
Zwrotu FIZ*
Acer Aggressive FIZ* 52,9 52,9 -
QUERCUS Absolute Return

120,4 120,4 i
FlZ*
QUERCUS Stabilny 165,2 155,5 -1,73%
Na besse:
UERCUS Ochron

QUE y 2 253,8 2 315,7 0,18%
Kapitatu
QUERCUS short 24,1 25,0 -4,56%

*) Aktywa netto liczone do dnia ostatniej wyceny, tj. 29.12.2017 r.
**) Stopa zwrotu i aktywa netto liczone do dnia ostatniej wyceny, tj. 04.01.2018 r.

.Styczen byt udany dla inwestoréow. Indeksy gietdowe na swiecie pobity
historyczne szczyty. Prym wiodty amerykanskie akcje. S&P500 wzrdst az 0 5,6%.
Niespodziankg byto znaczgce ostabienie dolara (o 3,4% do euro). Zmienia sie
rowniez sytuacja na rynku obligacji - ich rentownoSci zaczety wyrazniej rosnac.
Surowce, na czele z ropg, kontynuowaty wzrosty. Wyjatkiem byta miedZz, ktéra
potaniata o 3%.

Na GPW poczatek roku réwniez byt dobry. WIG zyskat 3,6%. Mocny start miaty
szczegdlnie banki, gtéwnie w oczekiwaniu na wzrost zyskow w biezgcym i
przysztym roku (aczkolwiek w naszej ocenie oczekiwania te s wygdrowane).
Rentownosc¢ 10-letnich obligacji skarbowych wzrosta do 3,46%. Ztoty umocnit sie,
najbardziej do dolara (o blisko 4%, do 3,35).

Jesli chodzi o nasze wyniki inwestycyjne - najwiekszy fundusz QUERCUS Ochrony
Kapitatu zyskat 0,18%. Najwyzsze stopy zwrotu osiggnety: QUERCUS lev +8,5%
oraz QUERCUS Rosja +6,7%. Ze strategii absolute return na wyrdznienie
zastugujg: QUERCUS Multistrategy FIZ +1,4% i QUERCUS Selektywny +1,2%.

Co do naszych wynikéw sprzedazowych - saldo naby¢ w ubiegtym miesigcu
wyniosto 8 min zt. Najwieksze naptywy zanotowat QUERCUS Ochrony Kapitatu (29
min zt), zas najwieksze odptywy QUERCUS lev (20 min zt).

Reasumujgc, poczatek nowego roku na rynkach finansowych byt lepszy od
naszych oczekiwan. Podtrzymujemy jednak ostrozne podejscie i zalecamy bardziej
defensywne strategie.” - komentuje Sebastian Buczek, Prezes Zarzadu Quercus
TFI S.A.



Quercus TFI S.A. to pierwsze w Polsce publiczne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, ktorego oferta skierowana jest gtdownie do zamoznych i bardzo
zamoznych Inwestoréow. Towarzystwo zostato zatozone w sierpniu 2007 r. przez
grupe doswiadczonych specjalistéw z branzy inwestycyjnej. W Ilutym 2008 r.
Quercus TFlI S.A. otrzymato zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na
prowadzenie dziatalnosci. Pod koniec marca 2008 r. zaoferowane zostaty 4
pierwsze subfundusze wchodzgce w sktad funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO. W
kwietniu 2009 r. najbardziej zamoznym Inwestorom zaproponowano ustuge
zarzgdzania aktywami (asset management). W kwietniu 2010 r. uruchomiono
fundusz zamkniety QUERCUS Absolute Return FIZ, w maju 2010 r. 3 kolejne
unikalne subfundusze wchodzgce w sktad funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO, a
w listopadzie 2010 r. kolejny fundusz zamkniety - QUERCUS Absolutnego Zwrotu
FIZ. W maju 2012 r. uruchomiono subfundusze surowcowe o strategiach lev/short,
a w pazdzierniku 2013 r. subfundusz QUERCUS Stabilny, wchodzacy w sktad
QUERCUS Parasolowy SFIO.

Fundusz QUERCUS Multistrategy FIZ uruchomiono w listopadzie 2015 r.
Subfundusz QUERCUS Global Growth uruchomiono w maju 2017 r.

Najnowszy fundusz autorski Sequoia FIZ uruchomiono w grudniu 2017 r.

Na k. 2017 r. aktywa pod zarzgdzaniem Quercus TFl S.A. wynosity 4,6 mid zt.

Od 11 wrzesnia 2008 r. akcje Quercus TFl S.A. byty notowane na rynku
NewConnect, a od 30 marca 2011 r. sg notowane na rynku gtéwnym GPW w
Warszawie. Cena akcji na k. | 2018 r. wyniosta 5,96 zt, a kapitalizacja rynkowa
Quercus TFI S.A. 341 min zt.
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