
Strach jest już duży – pora na wiosenne odbicie

Komentarz z 9.04.2018 r.
Sebastian Buczek
Prezes Zarządu Quercus TFI S.A.

Z serii: Co nas dziwi?

Lutowo-marcowa wyprzedaż na rynkach porządnie wystraszyła inwestorów. Widać
to chociażby po naszym Barometrze Nastrojów Giełdowych Qnews.pl. Podobnie
jak na początku 2016 r. i w połowie 2016 r. (Brexit), poziom odczytu tego
wskaźnika znalazł się w strefie strachu.

 

Jest więc spora szansa na to, że w najbliższych tygodniach dojdzie do
odbicia, zarówno na rynkach zagranicznych, jak i na naszej GPW. Tym
bardziej, że WIG20 został wyraźnie w tyle za indeksami rynków wschodzących.

Jedynym czynnikiem ryzyka dla powyższej tezy jest potencjalna zmiana średnio-
lub długoterminowego trendu na spadkowy po szczytach w styczniu. W takim
scenariuszu odczyty mogłyby zejść jeszcze niżej, do strefy paniki. Ale, co już
kilkukrotnie podkreślaliśmy, po 9-letniej hossie oraz 15-miesięcznej
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średnioterminowej fali wzrostowej od wyboru D. Trumpa na prezydenta, byki nie
powinny pozwolić na oddanie pola niedźwiedziom w tak krótkim czasie. A to
sugerowałoby, że faktycznie teraz czas na kontratak byków. Zobaczymy, jak silny.

Reasumując, wydaje się, że nadszedł czas na wiosenne odbicie.

Autor jest założycielem i Prezesem Zarządu Quercus TFI S.A. Jest także
profesorem nadzwyczajnym w Szkole Głównej Handlowej w Warszawie.
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