Aktywa Quercus TFIl S.A. pod zarzadzaniem na k.
IV 2018 r. wyniosty 3,8 mld zt

Warszawa, 7 maja 2018 r. Wartos¢ aktywow pod zarzadzaniem Quercus TFI
S.A. na koniec kwietnia 2018 r. wyniosta 3 803,9 min zt (wobec 4 174,3 min
zt na koniec marca 2018 r.).

Na wartos¢ aktywéw pod zarzadzaniem na koniec kwietnia 2018 r. sktadato sie 2
996,4 min zt ulokowanych w 10 subfunduszach QUERCUS Parasolowy SFIO, 106,5
min zt w funduszu QUERCUS Absolute Return FIZ, 145,6 min zt w funduszu
QUERCUS Absolutnego Zwrotu FIZ, 58,7 min zt w Acer Aggressive FIZ, 361,4 min
zt w QUERCUS Multistrategy FIZ, 24,3 miIn zt w Private Equity Multifund FIZ, 26,5
min zt w Sequoia FIZ oraz 84,5 min zt aktywéw w ramach ustugi asset
management (bez uwzglednienia srodkéw zainwestowanych w subfundusze /
fundusze QUERCUS). Aktywa poszczegdélnych subfunduszy / funduszy oraz
uzyskane stopy zwrotu w br. przedstawiono w ponizszej tabeli.

Aktywa Aktywa
y y Stopa
netto netto 2wrotu
na k. 2017 na k. IV 2018
Subfundusz / fundusz . . w I-1V 2018
i | r.
(min zt) (min z1)
Na hosse:
QUERCUS Rosja 46,6 54,8 -1,08%
QUERCUS Agresywny 414.,4 329,4 -6,44%
QUERCUS Europa (d. QUERCUS
, 38,7 29,4 -8,40%
Turcja)
QUERCUS Global Growth 19,3 11,0 -8,92%
QUERCUS lev 208,5 162,0 -14,17%
Na rézne warunki rynkowe:
QUERCUS Absolute Return FIZ*
120,4 106,5 3,97%
Sequoia FIZ 25,7 26,5 3,03%

Private Equity Multifund FIZ** 25 24,3 2,42%
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QUERCUS Multistrategy FIZ 401,9 361,4 0,31%

QUERCUS Stabilny 165,2 154,4 -0,65%
QUERCUS Gold 79,9 87,9 -0,72%
QUERCUS Absolutnego Zwrotu 177.4 145.6 2.16%
FIZ*

QUERCUS Selektywny 466,5 379,0 -4,27%
Acer Aggressive FIZ* 52,9 58,7 -6,30%
Na besse:

QUERCUS short 24,1 33,0 5,09%
QUERCUS Ochrony Kapitatu 2 253,8 1755,4 0,90%

*) Stopa zwrotu i aktywa netto liczone do dnia ostatniej wyceny, tj. 29.03.2018 r.
**) Stopa zwrotu i aktywa netto liczone do dnia ostatniej wyceny, tj. 03.04.2018 r.

~W kwietniu rynki odreagowaty spadki z lutego i marca. W okresie I-IV br. WIG
stracit jednak 6,0%, DAX 2,4%, S&P500 1,0%. Jedynie Nasdaq zyskat 2,4%.

Ropa podrozata do nowego lokalnego szczytu i osiggneta poziom ponad 68
dolaréw (+13%). Miedz wahata sie i byta tansza o 7% w stosunku do ceny z konca
2017 r. Ztoto zyskato w tym czasie niecaty 1% i kosztowato ok. 1.320 dolardw.
Rentownosci obligacji skarbowych na swiecie rosty. Rentownos¢ 10-letnich
obligacji polskich spadta natomiast do 3,1%. Ztoty stracit na wartosci do dolara
(3,51 zt) i do euro (4,24 zt).

Jesli chodzi o nasze wyniki inwestycyjne w br. - najwiekszy fundusz QUERCUS
Ochrony Kapitatu zyskat 0,9%, osiagajac wynik lepszy od wewnetrznych
zatozen. Z pozostatych strategii na wyréznienie zastuguje QUERCUS short, ktéry
od poczatku roku zyskat ponad 5%.

Co do naszych wynikéw sprzedazowych - saldo naby¢ w ubiegtym miesigcu
wyniosto -362 min zt. Najwiekszych odptywdw doswiadczyt QUERCUS Ochrony
Kapitatu (-289 min zt), ale sytuacja wyraZnie zaczeta sie uspakaja¢ w ostatnich
dniach. Jeszcze raz uprzejmie przypominamy, ze od 3 kwietnia br. QUERCUS
Ochrony Kapitatu nie posiada obligacji GetBack S.A. i ze nie identyfikujemy wiecej
podobnych przypadkow.

Reasumujgc, kwiecien przynidst nieco pozytywniejsze tendencje na rynkach akcji.
Krotkoterminowo by¢ moze uda sie je nawet utrzymac.” - komentuje Sebastian
Buczek, Prezes Zarzgdu Quercus TFI S.A.
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