Nasdaqg w szczytowej formie

Komentarz z 3.09.2018 r.
Sebastian Buczek
Prezes Zarzadu Quercus TFI S.A.

Lider hossy, czyli amerykanski rynek nowych technologii, caty czas utrzymuje sie
w znakom|te| formie. W ostatnich dniach Nasdaa zanotowat wtasnie nowy
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W sierpniu gtéwng lokomotywa wzrostow byto Apple. Po raz kolejny okazato
sie, ze Warren Buffet ma przystowiowego nosa do inwestycji.
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Jesli chodzi o poziom wyceny Apple, to mimo ostatnich wzrostéw nie mozna
jeszcze powiedzie¢, ze jest skrajnie przewartoSciowany. Wprawdzie wskazniki
P/E18=20 i P/E19=17 sg wyzsze od historycznych odczytdéw, ale wiele innych
spoétek jest zdecydowanie drozszych. Apple jest obecnie najwiekszg spétka pod
wzgledem kapitalizacji rynkowej - ponad 1 bilion dolaréw.

Reasumujac, technologiczna hossa w sierpniu trwata dalej. Jej przetozenie na
polski rynek, nie byto jednak duze. Wydaje sie, ze teraz nadejdzie czas
odpoczynku.

Autor jest zatozycielem | Prezesem Zarzgdu Quercus TFlI S.A. Jest takze
profesorem nadzwyczajnym w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie.

Niniejszy materiat ma charakter wytacznie edukacyjno - informacyjny /
promocyjny i stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen | opinii autora
(autoréow). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane
informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFlI S.A. dotozyli nalezytej
starannosci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
oparte na wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej
publikacji oraz Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢
i kompletnosc¢ informacji, ani za wszelkie szkody moggce powsta¢ w wyniku



wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedgca dla Quercus TFl S.A. organem nadzoru.
Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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