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Na rynkach akcji zrobiło się nerwowo. Jednym z głównych powodów jest napięcie
na linii Stany – Chiny. Za to do łask zaczęło wracać złoto. Już od dłuższego
czasu wskazujemy, że kruszec rozpoczął nowy długoterminowy trend
wzrostowy na przełomie 2015 i 2016 r. Na razie wzrosty przebiegają
niemrawo, bo rynki akcji, w szczególności Nasdaq, oferowały do niedawna wyższe
potencjalne zyski. Ale co się odwlecze, to nie uciecze. Naszym zdaniem złoto
powinno znajdować się w portfelach szczególnie tych inwestorów, którzy chcą się
zabezpieczyć przed nagłymi zwrotami sytuacji na rynkach.

 

A te zwroty mogą być niemałe. Tydzień temu wydawało się, że właśnie
rozpoczynamy rajd św. Mikołaja. Minęło kilka dni i nastroje zmieniły się o 180
stopni. Wykres S&P500, przynajmniej krótkoterminowo, nie wygląda najlepiej. W
najbliższych dniach możliwe jest testowanie poziomu 2.600 pkt.
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Warszawska GPW odznaczała się w ubiegłym tygodniu dawno nieobserwowaną
odpornością na wydarzenia globalne. Byki skapitulowały dopiero w czwartek po
serii spadków za oceanem. Ale i tak WIG pozostaje w ostatnim miesiącu w
dużo lepszej kondycji niż amerykańskie akcje.

 

Reasumując, kalendarz wskazywał na udaną końcówkę roku. Na razie jednak
inwestorów na rynkach rozwiniętych ogarnął lekki strach przed możliwym
spowolnieniem w globalnej gospodarce. A pieniądze zaczęły płynąć w kierunku
bezpiecznej przystani, czyli obligacji i złota. Cały czas uważamy, że to jedynie
głębsza korekta, a nie początek bessy.
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