W Stanach - zgodnie z oczekiwaniami - jestesmy
juz na pierwszym oporze

Komentarz z 14.01.2019 r.
Sebastian Buczek

Prezes Zarzadu

Quercus TFI S.A.

Kohcéwka ubiegtego roku byta dos¢ nerwowa na rynkach. Ledwo mineta pierwsza
dekada stycznia, a nastroje inwestoréw poprawity sie.
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Z jednej strony pokazuje to, ze - tak jak sie spodziewamy - biezacy rok na
rynkach finansowych wcale nie musi by¢ zty dla inwestoréw. Z drugiej - po
ostatnim odbiciu gtéwne indeksy dotarty do pierwszych oporéw, z ktérymi teraz
beda musiaty sie zmierzy¢.

Poprawita sie retoryka Fedu, ktéry po stabym IV kwartale pewnie bedzie z wiekszg
ostroznoscig decydowat o ewentualnych kolejnych podwyzkach stép.

Na co inwestorzy teraz beda czekac? Pewnie wielu bedzie spoglada¢ w kierunku
globalnej gospodarki - czy to tylko lekkie spowolnienie, czy poczatek czegos
gorszego. Inng wazng kwestig beda dalsze rozmowy handlowe USA-Chiny.
Prezydent Trump tez prawdopodobnie musi wzig¢ pod uwage to, co wydarzyto sie
na rynkach w IV kwartale, wiec szanse na pozytywny finat wzrosty.

Reasumujac, w nowy rok inwestorzy wchodzili mocno wystraszeni. Mineto ledwie
kilka dni i wyglada na to, ze zaczyna sie potwierdza¢ nasza prognoza, iz rok 2019
nie bedzie zty dla inwestorow.

Autor jest zatozycielem i Prezesem Zarzgdu Quercus TFl S.A.

Niniejszy materiat ma charakter wytacznie edukacyjno - informacyjny /
promocyjny i stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen | opinii autora
(autoréow). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane



informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej
starannosSci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
oparte na wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej
publikacji oraz Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢
i kompletnos¢ informacji, ani za wszelkie szkody moggce powsta¢ w wyniku
wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedgca dla Quercus TFl S.A. organem nadzoru.
Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
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