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Ostatni tydzien na warszawskiej GPW nalezat do Srednich i mniejszych spdétek
(SMS). Po blisko 2-letniej bessie od kilku tygodni zaczyna pojawiac sie
zainteresowanie tym segmentem rynku. Skala zwyzek w niektérych
przypadkach moze nawet zaskakiwac. Nie na tym jednak watku chcielibySmy sie
tym razem skoncentrowac.

Na przestrzeni 2018 r. czesto styszelismy pytanie - skad sie ma wzig¢ popyt na
SMS? Odpowiadalismy, ze jednym ze Zrédet powinien by¢ popyt ze strony
inwestoréow strategicznych, ktérzy potrafig liczy¢ i ktérym pewnie predzej lub
pdézniej wyjdzie, ze gros SMS jest wycenionych znacznie ponizej ich
fundamentalnej wartosci.

Doskonatym przyktadem jest trwajacy wyscig po Prime Car Management
(PCM). W tym przypadku mamy do czynienia z najlepsza sytuacjg dla gietdowych
inwestoréw, gdyz o spétke walczg dwaj inwestorzy - PKO Leasing i Hitachi Capital
Polska. Efekt jest taki, ze kurs akcji poszybowat z poziomu ponizej 10 zt (sierpieh
2018 r.) do blisko 18 zt na pigtkowej sesji, a wiec podwoit sie w ciggu niespetna
pot roku.
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Co wiecej, w PCM mamy do czynienia z 100% free float, a gtéwnymi
akcjonariuszami sg OFE i fundusze inwestycyjne. Akcje tej spétki zostang zatem
za chwile zamienione w gotéwke, ktéra moze postuzy¢ do poszukiwania kolejnych
celéw pod inwestoréw strategicznych.

Reasumujac, nie dziwmy sie temu, ze na GPW w br. moga dzia¢ sie
spektakularne rzeczy. Po blisko 2-letniej bessie w segmencie SMS, dwu-, a w
niektorych przypadkach nawet trzy-cyfrowe stopy zwrotu nie powinny
zaskakiwac. Szkoda tylko, ze bedzie ubywac notowanych spotek.
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