Aktywa Quercus TFI S.A. pod zarzadzaniem na K.
11l 2019 r. wyniosty 2,47 mld zt

Warszawa, 2 kwietnia 2019 r. Wartos¢ aktywow pod zarzadzaniem Quercus
TFI S.A. na koniec Ill 2019 r. wyniosta 2 471,4 miln zt (wobec 2 550,2 min zt
na koniec Il 2019 r.).

Na wartos¢ aktywdéw pod zarzadzaniem na koniec Ill 2019 r. sktadato sie 1 948,8
min zt ulokowanych w 10 subfunduszach QUERCUS Parasolowy SFIO, 87,0 min zt
w funduszu QUERCUS Absolute Return FIZ, 60,5 min zt w funduszu QUERCUS
Global Balanced Plus FIZ, 56,5 mln zt w Acer Aggressive FIZ, 204,4 min zt w
QUERCUS Multistrategy FIZ, 22,5 min zt w Private Equity Multifund FIZ, 37,4 min zt
w Alphaset FIZ oraz 54,3 min zt aktywéw w ramach ustugi asset management
(bez uwzglednienia srodkéw zainwestowanych w subfundusze / fundusze
QUERCUS). Aktywa poszczegdlnych subfunduszy / funduszy oraz uzyskane stopy
zwrotu w br. przedstawiono w ponizszej tabeli.

Aktywa netto

Aktywa netto na k. 11l 2019 Stopa zwrotu

Subfundusz / fundusz na k. 2018 r. . w | -1l 2019
(min z1) (min zi) r.

Acer Aggressive FIZ 49,30 56,50 14,98%
QUERCUS Global Growth 7,70 8,20 13,62%
QUERCUS Agresywny 206,30 193,60 8,88%
QUERCUS Absolute Return FIZ 84,40 87,00 6,43%
Alphaset FIZ 22,30 37,40 4,01%
I(:)ltzJERCUS Global Balanced Plus 72.80 60.50 3.91%
QUERCUS Global Balanced 145,00 140,40 3,41%
QUERCUS Stabilny 85,60 81,80 3,39%
QUERCUS Multistrategy FIZ 215,40 204,40 2,94%
QUERCUS lev 103,10 96,80 2,72%

QUERCUS Obligacji Skarbowych 26,80 24,30 0,61%


https://quercustfi.pl/aktualnosc/wiadomosci/aktywa-quercus-tfi-sa-pod-zarzadzaniem-na-k-iii-2019-r-wyniosly-247-mld-zl
https://quercustfi.pl/aktualnosc/wiadomosci/aktywa-quercus-tfi-sa-pod-zarzadzaniem-na-k-iii-2019-r-wyniosly-247-mld-zl

QUERCUS Ochrony Kapitatu 1 282,20 1 239,00 0,54%
QUERCUS Dtuzny

Krétkoterminowy 16,10 21,00 0,29%
QUERCUS Gold 88,70 108,90 -0,41%
QUERCUS short 33,90 34,80 -2,44%
Private Equity Multifund FIZ 23,20 22,50 -3,17%

,Gietdowe indeksy nie byty w marcu juz tak silne, jak w dwdch pierwszych
miesigcach br. Powodem byty narastajgce obawy o dalszy rozwdj sytuacji w
globalnej gospodarce - czy czeka nas jedynie spowolnienie, czy moze recesja.
Mimo tego, caty | kwartat okazat sie bardzo udany dla inwestorow. Indeksy
S&P500 i DAX wzrosty o 13% i 9%. Na warszawskiej GPW skala zwyzek byta
zréznicowana. WIG20 zyskat tylko 1,6%, a WIG 3,4%. Mocniej zachowywaty sie
srednie i mniejsze spdtki, sSWIG80 urdst bowiem az 0 12,6%.

Co dalej? Kluczowym zagadnieniem bedzie rozstrzygniecie kwestii czy bedziemy
na swiecie miec tylko spowolnienie, czy recesje. Wzrost cen akcji w | kwartale jest
dos¢ silnym pozytywnym impulsem dla globalnej gospodarki, pytanie tylko czy
wystarczajgcym. Banki centralne robig, co mogg, by uchroni¢ inwestoréw przed
negatywnym scenariuszem (recesjg). Otwartg sprawg pozostaje to czy na
wysokosci zadania stang rowniez politycy (Brexit, negocjacje USA-Chiny). Jesli tak,
jest szansa na utrzymanie pozytywnych lub neutralnych tendencji rynkowych w
kolejnych miesigcach.

W przypadku polskich akcji w | kwartale pojawit sie nowy korzystny czynnik -
przedwyborczy pakiet stymulujagcy zaproponowany przez partie rzgdzacg. Jego
skala to 30-40 mld zt pa, co powinno by¢ odczuwalne dla polskich gospodarstw
domowych i wielu spoétek, zwtaszcza z sektora detalicznego w najblizszych
kwartatach.

Inne klasy aktywow rowniez zyskiwaty w | kwartale. Ropa kosztowata 60 dolarow
(az +32% w br.), miedz 2,94 dolaréw (+12%), a ztoto 1.299 dolardéw (+1%). Ceny
obligacji na swiecie i w Polsce réwniez znaczgco wzrosty. Rentownos¢ 10-letnich
instrumentow niemieckich znalazta sie ponizej zera, amerykanskich spadta do
2,41%, a polskich do 2,84%. Ztoty nieco stracit na wartosci. Euro kosztowato 4,30,
a dolar 3,84.

Jesli chodzi o nasze wyniki inwestycyjne - najwyzsze stopy zwrotu w | kwartale
osiggnety: Acer Aggressive FIZ +14,60%, QUERCUS Global Growth +13,62% i
QUERCUS Agresywny +8,88%. Najwiekszy fundusz QUERCUS Ochrony Kapitatu
zyskat solidne +0,54%. Ponadto wyrdzni¢ mozna nasz nowy fundusz - Alphaset
FIZ, ktory osiggnat wynik na poziomie +4,01%.



Co do naszych wynikdéw sprzedazowych - saldo naby¢ w marcu wyniosto -86 min
zt.

Co do naszych przewidywan inwestycyjnych na caty rok - podtrzymujemy naszg
teze, ze 2019 r. nie bedzie ztym rokiem dla Inwestoréw.” - komentuje Sebastian
Buczek, Prezes Zarzgdu Quercus TFI S.A.
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