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Gdyby w grudniu 2018 r. ktos powiedziat, ze juz w kwietniu 2019 r. bedziemy
wychodzi¢ na nowe szczyty wszechczasdw na amerykanskiej gietdzie, pewnie
uznany zostatby za niepoprawnego optymiste albo jeszcze gorzej. GroZzba reces;ji
w globalnej gospodarce, Brexit, wojna handlowa USA-Chiny itd. - czynnikéw
ryzyka byto cate mnéstwo.

Tvmczasem nie minetv 4 miesiace. a aldwne indeksv nowoiorskiej gietdy sa
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Amerykanski rynek akcji rozgrywa najbardziej optymistyczny scenariusz, jaki
mozna byto sobie wyobrazi¢. Pytanie, ktére coraz czesciej stawiajg sobie
inwestorzy, to czy ten pozytywny impuls przetozy sie na globalng gospodarke.
Jesli tak, to skonczy sie tylko na strachu (przed recesjg) i za kilka miesiecy
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wszyscy skonkluduja, ze problemy ze wzrostem gospodarczym sg juz za nami.

Inwestorzv z rvnku obliaacii dos¢ scentvcznie nodchodza do tego, co
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Mozna wiec skonkludowad, ze ktérys z rynkéw sie myli. Pytanie tylko - ktéry?
Odpowiedz na to pytanie by¢ moze jest jedng z najwazniejszych inwestycyjnych
kwestii catego 2019 r. W naszej ocenie nie ma jeszcze jednoznacznej wskazéwki.
Na pewno wiele do powiedzenia bedg miec politycy. To ich zachowania i decyzje
prawdopodobnie zdeterminujg, na ktérg strone przechyli sie wiecej argumentéw.

Reasumujac, nie jest wykluczone, ze amerykanski rynek sprawi inwestorom w tym
tygodniu przedswigteczny prezent i ustanowi nowy rekord wszechczaséw. Mamy
nadzieje, ze woéwczas WIG réwniez bardziej zdecydowanie podagzy na pétnoc.
Droga do 65 tys. punktow jest bowiem otwarta.

Autor jest zatozycielem i Prezesem Zarzadu Quercus TFI S.A.

Niniejszy materiat ma charakter wytacznie edukacyjno - informacyjny /
promocyjny | stanowi on wyraz witasnych ocen, przemyslen | opinii autora
(autordow). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane
informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego



proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej
starannosci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
oparte na wiarygodnych Zrdédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej
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