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Ledwo sie skonczyty wyniki za rok 2018, a juz wchodzimy w sezon wynikéw za |
kwartat 2019 r. Czego mozna oczekiwac?

Gtéwna teza jest taka, ze | kwartat nie przyniodst jakiegos spektakularnego
przetomu. Bedag spotki, ktére pokazg solidne wyniki, bedg i takie, ktére
rozczarujg inwestoréw.

W gronie bankéw na wyrdznienie powinien zastuzy¢ PKO BP, ktory moze
osiggnag¢ zysk wyzszy niz przed rokiem, co bedzie sektorowym wyjatkiem,
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Z innych spoétek szeroko rozumianej branzy finansowej na wyrdznienie powinien
zastuzy¢ Skarbiec Holding. W tym przypadku zadecyduje o tym spektakularne
success fee.


https://quercustfi.pl/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego/wchodzimy-w-sezon-wynikow-i-kwartalu

Wsréd deweloperdw najmocniejszy bedzie lider sektora - Dom Development, na
co wptynie wysoka liczba przekazanych lokali.

Stabiej wypadnie sektor detaliczny i handlowy. Na wyrdznienie zastuzy¢ moga
nieliczne podmioty, w tym AmRest, Autopartner czy TIM.

W branzy IT juz wiadomo, ze bardzo dobre wyniki osiggneto ASE. Prawdopodobnie
Comarch réwniez miat udany | kwartat.

Z gier wysoka forma spétek powinni cieszy¢ sie nadal akcjonariusze 11 bit i Ten
Square Games.

| w kohcu w przemysle juz pojawity sie mocne rezultaty Azotéw, Forte i Ket. Do
tego pewnie jeszcze mozna dodac Famur.

W wielu przypadkach inwestorzy mogg miec trudnosci z interpretacja wynikéw i
ich poréwnywalnoscia ze wzgledu na zmiane zasad rachunkowych odnosnie
ujmowania leasingu i podobnych uméw. Nowy MSSF 16 powoduje bowiem
skokowy wzrost zadtuzenia i EBITDA.

Na drugim biegunie pewnie réwniez nie zabraknie spétek, ktdére rozczaruja.
Przyktadowo, pomimo wysokich odpiséw w ciezar wynikéw za IV kwartat 2018 r.,
niemate straty moga dalej notowac Getin Noble i Idea Bank.

Reasumujac, w przypadku niektérych podmiotéw mozna liczy¢ na solidne wyniki,
ktére moga miec przetozenie na zachowanie sie kurséw akcji, cho¢ - trzeba to
uczciwie przyznac¢ - tylko w przypadku znaczacych zaskoczeh ten wptyw moze
by¢ bardziej odczuwalny.
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