Aktywa Quercus TFI S.A. pod zarzadzaniem na K.
V 2019 r. 2,36 mld zt, znakomite wyniki
subfunduszu QUERCUS Stabilny

Warszawa, 4 czerwca 2019 r. Wartos¢ aktywow pod zarzadzaniem Quercus
TFI S.A. na koniec V 2019 r. wyniosta 2 361,9 min zt (wobec 2 435,3 min zt
na koniec IV 2019 r.). Znakomite wyniki osiggnat QUERCUS Stabilny, ktéry od
poczatku br. zyskat 8,17%. Bardzo dobre wyniki zanotowaty réwniez 3 fundusze
dtuzne, na czele z QUERCUS Obligacji Skarbowych.

Na wartos¢ aktywdéw pod zarzadzaniem na koniec V 2019 r. sktadato sie 1 853,4
min zt ulokowanych w 10 subfunduszach QUERCUS Parasolowy SFIO, 87,0 min zt
w funduszu QUERCUS Absolute Return FIZ, 60,5 min zt w funduszu QUERCUS
Global Balanced Plus FIZ, 55,8 min zt w Acer Aggressive FIZ, 199,4 min zt w
QUERCUS Multistrategy FIZ, 21,3 min zt w Private Equity Multifund FIZ, 37,2 min zt
w Alphaset FIZ oraz 47,5 min zt aktywéw w ramach ustugi asset management
(bez uwzglednienia srodkéw zainwestowanych w subfundusze / fundusze
QUERCUS). Aktywa poszczegdlnych subfunduszy / funduszy oraz uzyskane stopy
zwrotu w br. przedstawiono w ponizszej tabeli.

Aktywa netto Aktywa net

Subfundusz / fundusz na k. 2018 r. na k. V 201¢
(mln z1) (min zt)

Acer Aggressive FIZ*** 49,30
QUERCUS Global Growth 7,70
QUERCUS Stabilny 85,60
QUERCUS Absolute Return FIZ* 84,40
QUERCUS Agresywny 206,30 1
QUERCUS Global Balanced Plus FIZ* 72,80
Alphaset FIZ**** 22,30
QUERCUS Multistrategy FIZ 215,40 1

QUERCUS Obligacji Skarbowych 26,80
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QUERCUS Global Balanced 145,00

QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy 16,10
QUERCUS Ochrony Kapitatu 1 282,20
QUERCUS short 33,90
QUERCUS Gold 88,70
Private Equity Multifund FIZ** 23,20
QUERCUS lev 103,10

*) Stopa zwrotu i aktywa netto liczone do dnia ostatniej wyceny, tj. 29.03.2019 r.

**) Stopa zwrotu i aktywa netto liczone do dnia ostatniej wyceny, tj. 01.04.2019 r.

**X) Stopa zwrotu i aktywa netto liczone do dnia ostatniej wyceny, tj. 23.04.2019
r.

*¥4k%) Stopa zwrotu i aktywa netto liczone do dnia ostatniej wyceny, tj. 06.05.2019
r.

~Maj nie byt az tak udany na rynkach finansowych, jak poprzednie 4 miesigce. Nie
doszto do zawarcia porozumienia handlowego pomiedzy USA a Chinami. Co
wiecej, obie strony przyjety zdecydowane kroki, ktdre na pewien czas ograniczajg
mozliwos¢ zawarcia takiego porozumienia. Nie pomagata rowniez nadaktywnosc¢
medialna prezydenta Trumpa, ktorego tweety wywotywaty spore zamieszanie,
doprowadzajgc do sporej przeceny amerykanskich akcji. Mimo tego S&P500 od
poczatku br. zyskat 9,8%, a Nasdaq 12,3%. Niemiecki DAX po maju jest 11,1% na
plusie.

Na rynkach wschodzgcych réwniez doszto do przeceny. Na warszawskiej GPW
pewien wptyw na notowania miaty 2 kwestie: przysztosc¢ Idea Banku i mozliwosc¢
wprowadzenia podatku handlowego. WIG od poczgtku roku jest na symbolicznym
plusie 0,4%. Notowania sSrednich i mniejszych spdtek - zgodnie z naszymi
oczekiwaniami - byty bardziej odporne na spadki. sSWIG80 urdst w br. 0 9,5%.

Inne klasy aktywdw majg za sobg réwniez gorszy miesigc. Ropa skorygowata sie
mocno i kosztowata 53 dolary (+18% w br.), miedz 2,64 dolarow (+0%), a ztoto
1.306 dolaréw (+2%). Ceny obligacji na swiecie i w Polsce byty w maju bardzo
silne. Rentownosc¢ 10-letnich instrumentéw niemieckich spadta ponizej zera (-
0,2%), amerykanskich do 2,13%, a polskich do 2,67%. Ztoty pozostawat stabilny.
Euro kosztowato 4,28, a dolar 3,83.

Co dalej? Jesli chodzi o swiatowe gietdy nadal czekamy na potwierdzenie czy
spowolnienie w globalnej gospodarce wytraca swodj impet. Pomimo korekty w
maju, amerykanskie akcje nadal wskazujg na mozliwos¢ pozytywnego rozwoju
wydarzen w kolejnych miesigcach, w przeciwienstwie do tamtejszego rynku
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obligacji, ktéry sugeruje kontynuacje spowolnienia gospodarczego. Ale
nadaktywnos¢ medialna prezydenta Trumpa nie pomaga. To gtdwnie od jego
decyzji moze zaleze¢ dalszy rozwdj wydarzen.

W Polsce istotnym czynnikiem w najblizszych tygodniach moze byc
rozstrzygniecie przysztosci Idea Banku. Zaktadamy, Zze stosowne decyzje moga
zapasc¢ w czerwcu lub lipcu. Pozyskanie inwestora lub przejecie odpowiedzialnosci
przez BFG za depozytariuszy i obligatariuszy banku mogtoby byc¢ pozytywnym
katalizatorem dla sektora bankowego i catego polskiego rynku.

Jesli chodzi o nasze wyniki inwestycyjne - na szczegdlne wyrdznienie zastugujg
znakomite wyniki QUERCUS Stabilny i bardzo dobre wyniki 3 funduszy dtuznych.
QUERCUS Stabilny w maju zyskat 4,15%, a od poczatku roku 8,17%. Solidny
wzrost w ostatnim miesigcu zanotowat QUERCUS Obligacji Skarbowych +1,21%
(+1,85% od poczatku br.), QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy +0,35% (+1,22% w
br.) i QUERCUS Ochrony Kapitatu +0,18% (+0,96% w br.).

Co do naszych wynikow sprzedazowych - saldo naby¢ w maju wyniosto -67 min zt,
ale wykazywato poprawiajgcg sie tendencje.

Co do naszych przewidywan inwestycyjnych na caty rok - podtrzymujemy naszg
teze, ze 2019 r. nie bedzie ztym rokiem dla polskich Inwestoréw. Potwierdzajg to
wyniki naszych funduszy po pierwszych 5 miesigcach.” - komentuje Sebastian
Buczek, Prezes Zarzadu Quercus TFI S.A.
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