Udane potrocze dla inwestorow

Komentarz z 1.07.2019 .
Sebastian Buczek

Prezes Zarzadu

Quercus TFI S.A.

ASPX - 3 1at§ 28 Cze 2@19 23:00 CEST ' (C)Stooq
N
A AN
vﬁ !
| W w
¥
ww"‘ “
H*"Inw.*“*"w
_ o
jun"ﬂ""le#-uln“"
2016 2017 2018 2019
mWolumen
Wl |mm||||||\||m|||||||H||||||muh|||||||||\|h|n||\h|\|\||\|\|||||||\|||||||nm|\||\| i

https://stooq.pl/

Interwal Tygodniowy

42900
12800
12700
12600
125600

12400
12300
12200
12100
12000

X wzrosty po

Na warszawskiej GPW skala zwyzek byta skromniejsza. WIG20 zyskat 2,2%, a WIG

4,3%.


https://quercustfi.pl/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego/udane-polrocze-dla-inwestorow
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Inne klasy aktywéw réwniez zyskiwaty w | pétroczu. Najlepiej wypadty obligacje,
ktérych ceny znaczgco wzrosty (ich rentownosci spadty). Rentownos¢ 10-letnich
instrumentéw niemieckich znalazta sie mocno ponizej zera (-0,33%),
amerykanskich spadta do 2,01%, a polskich do 2,42%. Ropa kosztowata 58
dolaréw (az +29% w br.), miedz 2,71 dolaréw (+3%), a ztoto 1.411 dolaréw
(+10%), zyskujgc gtébwnie w czerwcu. Znowu wrdécita moda na bitcoin, ktéry
podrozat az o0 230% w br. Ztoty nieco zyskat na wartosci. Euro kosztowato 4,25, a



dolar 3,73.

Co dalej? Kluczowa kwestia jest rozstrzygniecie czy bedziemy na swiecie
mied tylko spowolnienie, czy recesje. Banki centralne robia, co moga, by
uchroni¢ inwestoréw przed negatywnym scenariuszem. Otwarta sprawa
pozostaje to czy na wysokosci zadania stana rdéwniez politycy
(negocjacje USA-Chiny, Brexit). Jesli tak, jest szansa na utrzymanie

pozytywnych lub neutralnych tendencji rynkowych w kolejnych miesigcach. Jesli
nie, widmo recesji zacznie odciska¢ swoje pietno nie tylko poprzez spadek
rentownosci obligacji.

W przypadku polskich akcji mamy ponadto do czynienia z 2 pozytywnymi
aspektami. Po pierwsze wyceny, szczegélnie Srednich i matych spoétek, sa
atrakcyjne. Po drugie rusza program PPK, ktéry powinien poprawi¢ relatywna site
popytu do podazy na GPW w Warszawie.

Reasumujgc, konczymy udane dla inwestoréw | potrocze. W Il oczekiwalibysmy
wiekszej zmiennosci i odpowiedzi na pytanie - czy Swiatowa gospodarka poradzi
sobie ze spowolnieniem, czy tez przerodzi sie ono w recesje. Banki centralne stoja
juz na posterunku. Ale czy na wysokosci zadania stang réwniez politycy? Miejmy
nadzieje, ze tak.
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informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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