Aktywa Quercus TFI S.A. pod zarzadzaniem na K.
VI 2019 r. wzrosty do 2,47 mld zi, udane
zakonczenie | potrocza

Warszawa, 2 lipca 2019 r. Wartos¢ aktywow pod zarzadzaniem Quercus TFI
S.A. na koniec VI 2019 r. wzrosta do 2 469,1 miIn zt (wobec 2 361,9 min zt
na koniec V 2019 r.). Na wyroéznienie zastuguja wyniki inwestycyjne kilku
funduszy QUERCUS oraz istotna poprawa salda naby¢ w czerwcu.

Na wartos¢ aktywdw pod zarzadzaniem na koniec VI 2019 r. sktadato sie 1 940,3
min zt ulokowanych w 10 subfunduszach QUERCUS Parasolowy SFIO, 87,7 min zt
w funduszu QUERCUS Absolute Return FIZ, 61,3 min zt w funduszu QUERCUS
Global Balanced Plus FIZ, 57,4 mln zt w Acer Aggressive FIZ, 198,8 min zt w
QUERCUS Multistrategy FIZ, 21,3 min zt w Private Equity Multifund FIZ, 57,6 min zt
w Alphaset FIZ oraz 44,6 min zt aktywéw w ramach ustugi asset management
(bez uwzglednienia srodkéw zainwestowanych w subfundusze / fundusze
QUERCUS). Aktywa poszczegdlnych subfunduszy / funduszy oraz uzyskane stopy
zwrotu w br. przedstawiono w ponizszej tabeli.

Aktywa netto Aktywa net

Subfundusz / fundusz na k. 2018 r. na k. VI 201
(mln z1) (min zt)

QUERCUS Global Growth 7,70
Acer Aggressive FIZ 49,30
QUERCUS Agresywny 206,30 1
QUERCUS Gold 88,70
QUERCUS Absolute Return FIZ 84,40
QUERCUS Stabilny 85,60
QUERCUS Global Balanced Plus FIZ 72,80
QUERCUS Global Balanced 145,00 1
Alphaset FIZ 22,30

QUERCUS lev 103,10 1
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QUERCUS Multistrategy FIZ 215,40

QUERCUS Obligacji Skarbowych 26,80
QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy 16,10
QUERCUS Ochrony Kapitatu 1 282,20
Private Equity Multifund FIZ 23,20
QUERCUS short 33,90

.| potrocze okazato sie udane dla inwestoréw. Indeksy S&P500 i DAX wzrosty po
ponad 17%. Na warszawskiej GPW skala zwyzek byta skromniejsza. WIG20 zyskat
2,2%, a WIG 4,3%. Mocniej zachowywaty sie srednie i mniejsze polskie spdtki,
sWIG80 urdst bowiem o 11,8%, co byto dla nas korzystne.

Inne klasy aktywéw réwniez zyskiwaty w | pétroczu. Najlepiej wypadty obligacje,
ktorych ceny znaczgco wzrosty (ich rentownosci spadty). Rentownosc¢ 10-letnich
instrumentow niemieckich znalazta sie mocno ponizej zera (-0,33%),
amerykanskich spadtfa do 2,01%, a polskich do 2,42%. Ropa kosztowata 58
dolaréw (az +29% w br.), miedz 2,71 dolaréw (+3%), a ztoto 1.411 dolaréw
(+10%), zyskujgc gtdwnie w czerwcu. Znowu wrocita moda na bitcoin, ktory
podrozat az o 230% w br. Ztoty nieco zyskat na wartosci. Euro kosztowato 4,25, a
dolar 3,73.

Co dalej? Kluczowg kwestig jest rozstrzygniecie czy bedziemy na swiecie miec¢
tylko spowolnienie, czy recesje. Banki centralne robig, co mogg, by uchronic
inwestorow przed negatywnym scenariuszem. Otwartg sprawg pozostaje to czy
na wysokosci zadania stang rowniez politycy (negocjacje USA-Chiny, Brexit). Jesli
tak, jest szansa na utrzymanie pozytywnych lub neutralnych tendencji rynkowych
w kolejnych miesigcach. Jesli nie, widmo recesji zacznie odciskac swoje pietno nie
tylko poprzez spadek rentownosci obligacji.

W przypadku polskich akcji mamy ponadto do czynienia z 2 pozytywnymi
aspektami. Po pierwsze wyceny, szczegdlnie Srednich i matych spdtek, sa
atrakcyjne. Po drugie rusza program PPK, ktdry powinien poprawic relatywng site
popytu do podazy na GPW w Warszawie.

Istotnym czynnikiem moze byc rozstrzygniecie przysztosci Idea Banku. Przejecie
odpowiedzialnosci przez BFG za depozytariuszy i obligatariuszy banku mogtoby
byc¢ pozytywnym katalizatorem dla sektora bankowego, catego polskiego rynku i
startu PPK.

Jesli chodzi o nasze wyniki inwestycyjne - | pétrocze byto udane dla funduszy
QUERCUS. Na szczegdlne wyrdznienie zastugujg bardzo dobre wyniki:

* QUERCUS Global Growth +16,60%,

* QUERCUS Agresywny +8,00%,
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* QUERCUS Stabilny +7,10%,

* QUERCUS Global Balanced +5,09%,

* QUERCUS Obligacji Skarbowych +2,68%,

* QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy +1,71%.

Solidne wyniki osiggnety fundusze autorskie: Acer Aggressive FIZ +12,33%,
Alphaset FIZ +3,56%.

Co do naszych wynikéw sprzedazowych - saldo naby¢ w czerwcu istotnie
poprawito sie i wyniosto +78 min zt.

Co do naszych przewidywan inwestycyjnych na Il potrocze - podtrzymujemy naszg
teze, ze 2019 r. nie bedzie ztym rokiem dla polskich Inwestoréw. Oczekiwalibysmy
wiekszej zmiennosci i odpowiedzi na pytanie - czy Swiatowa gospodarka poradzi
sobie ze spowolnieniem, czy tez przerodzi sie ono w recesje. Banki centralne stoja
juz na posterunku. Ale czy na wysokosci zadania stang rowniez politycy? Miejmy
nadzieje, ze tak.” - komentuje Sebastian Buczek, Prezes Zarzadu Quercus TFI S.A.
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