Aktywa Quercus TFIl S.A. pod zarzadzaniem na k.
VIl 2019 r. wzrosty do 2,6 mid zt

Warszawa, 3 wrzesnia 2019 r. Wartos¢ aktywow pod zarzadzaniem Quercus
TFI S.A. na koniec VIII 2019 r. wzrosta do 2 595,3 min zt (wobec 2 547,3
mlin zt na koniec VIl 2019 r.). Na szczegdlne wyrodznienie zastuguja wyniki
inwestycyjne QUERCUS Gold, QUERCUS Stabilny, QUERCUS Global
Balanced i QUERCUS Obligacji Skarbowych.

Na wartos¢ aktywéw pod zarzgdzaniem na koniec VIII 2019 r. sktadato sie 2 074,9
min zt ulokowanych w 10 subfunduszach QUERCUS Parasolowy SFIO, 89,8 min zt
w funduszu QUERCUS Absolute Return FIZ, 63,0 min zt w funduszu QUERCUS
Global Balanced Plus FIZ, 57,4 min zt w Acer Aggressive FIZ, 192,5 min zt w
QUERCUS Multistrategy FIZ, 19,7 min zt w Private Equity Multifund FIZ, 57,6 min zt
w Alphaset FIZ oraz 40,2 min zt aktywéw w ramach ustugi asset management
(bez uwzglednienia srodkéw zainwestowanych w subfundusze / fundusze
QUERCUS). Aktywa poszczegdlnych subfunduszy / funduszy oraz uzyskane stopy
zwrotu w br. przedstawiono w ponizszej tabeli.

Aktywa netto Aktywa net
Subfundusz / fundusz na k. 2018 r. na k. VIII 201
(min zt) (min zt)
QUERCUS Global Growth 7,70
QUERCUS Gold 88,70
Acer Aggressive FIZ* 49,30
QUERCUS Absolute Return FIZ 84,40
QUERCUS Stabilny 85,60
QUERCUS Global Balanced Plus FIZ 72,80
QUERCUS Global Balanced 145,00
QUERCUS Obligacji Skarbowych 26,80
QUERCUS Agresywny 206,30
QUERCUS Multistrategy FIZ 215,40

Alphaset FIZ* 22,30
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QUERCUS short 33,90

QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy 16,10
QUERCUS Ochrony Kapitatu 1 282,20
Private Equity Multifund FIZ** 23,20
QUERCUS lev 103,10

*) Stopa zwrotu i aktywa netto liczone do dnia ostatniej wyceny, tj. 28.06.2019 r.
**) Stopa zwrotu i aktywa netto liczone do dnia ostatniej wyceny, tj. 01.07.2019 r.

.Sierpien przynidst korekte na rynkach akcji oraz dalszy wzrost cen obligacji i
ztota. Mimo korekty od poczatku roku indeksy S&P500 i DAX wzrosty o 16,7% i
13,1%. Na warszawskiej GPW skala spadkéw byta wieksza niz na rynkach
rozwinietych, gtéwnie za sprawg przeceny duzych spétek. Po 8 miesigcach WIG20
spadt o0 6,2%, a WIG o 1,7%. Nadal lepiej zachowywaty sie srednie i mniejsze
polskie spdtki, chociaz i one nie oparty sie korekcie. Mimo tego sWIG80 urdst od
poczatku roku o0 9,9%.

Sierpien byt bardzo dobrym miesigcem dla obligacji i ztota. Rentownos¢ 10-letnich
instrumentdéw niemieckich spadta do -0,70%, amerykanskich do 1,50%, a polskich
do 1,84%. Surowce w wiekszosci potaniaty. Ropa kosztowata 55,10 dolaréw
(+21% w br.), a miedz 2,55 dolaréw (-3%). Ztoto znaczgco zyskato na wartosci i
kosztowato 1.529 dolaréw (+19%). Ztoty sporo stracit na wartosci. Dolar
kosztowat 3,98, euro 4,37, a frank 4,02.

Jesli chodzi o nasze wyniki inwestycyjne - sierpiei byt udany dla funduszy
QUERCUS. Na wyréznienie zastugujg bardzo dobre wyniki praktycznie wszystkich
naszych produktow:

* QUERCUS Global Growth +18,23% od poczatku roku,

* QUERCUS Gold +16,32%,

* QUERCUS Stabilny +9,11%,

* QUERCUS Absolute Return FIZ +9,96%,

* QUERCUS Global Balanced Plus FIZ +8,13%,

* QUERCUS Global Balanced +7,88%,

* QUERCUS Obligacji Skarbowych +5,23%,

* QUERCUS Agresywny +5,20%,

* QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy +2,21%.

Co do naszych wynikow sprzedazowych - saldo nabyc¢ w sierpniu byto pozytywne i
wyniosto +42 min zt.

Co dalej? Kluczowg kwestig pozostaje rozstrzygniecie czy bedziemy na swiecie
miec tylko spowolnienie, czy recesje. Banki centralne robig, co moga, by uchronic¢
inwestoréw przed negatywnym scenariuszem. Fed i ECB mogg obnizy¢ stopy we



wrzesniu. Otwartg sprawg pozostaje to czy na wysokosci zadania stang réwniez
politycy (negocjacje USA-Chiny, Brexit). Jesli tak, jest szansa na pozytywny rozwadj
wydarzen w kolejnych miesigcach. Jesli nie, stan globalnej gospodarki bedzie sie
pogarszac, co miatoby negatywny wptyw na rynki akcji, a szczegdlnie
amerykanski.

W przypadku polskich akcji mamy do czynienia z 2 pozytywnymi aspektami. Po
pierwsze wyceny, obecnie juz prawie wszystkich spdtek, sg niskie. Po drugie
ruszyt program PPK, ktdry powinien poprawic relatywng site popytu do podazy na
GPW w Warszawie w perspektywie najblizszych miesiecy.

Reasumujac, sierpien, zgodnie z naszymi przewidywaniami, dostarczyt wiekszej
zmiennosci na rynkach. Banki centralne podejmuja juz dziatania wspierajace.
Zobaczymy, jak sie spiszg politycy.” - komentuje Sebastian Buczek, Prezes
Zarzgdu Quercus TFI S.A.

Wszystkie wiadomosci
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