Banki centralne wspieraja rynki jak moga, czas
na politykow
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Decyzja ECB o obnizce stopy depozytowej (do -0,5%) i rozpoczeciu kolejnego QE
(od listopada 20 mld euro miesiecznie) byta wydarzeniem ubiegtego tygodnia. W

tvm pora na ciecie ze stronv Fed (o 0.25%). Inwestorzv dostaia od bankow
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Co musi sie sta¢, aby dobra passa byta kontynuowana? Czas na uspokojenie,
mocno nadwyrezanych w ostatnich miesigcach przez prezydenta Trumpa,
miedzynarodowych relacji politycznych i wyciszenie wojen handlowych. Jest na to
spora nadzieja, poniewaz wydaje sie, iz do amerykanhskiego przywddcy dotarty
ostatnio argumenty, ktére mogg wptynac¢ na zmiane jego zachowania.

Rézne sondaze w Stanach zaczety bowiem wyraznie wskazywa¢d, iz wyborcom
coraz mniej podoba sie styl prowadzenia polityki przez D. Trumpa. Coraz wiekszy
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odsetek respondentéw uwaza tez, ze to prezydent ponosi odpowiedzialnos¢ za
spowalniajgcg gospodarke. A czasu, aby jg znowu pobudzi¢ przed
przysztorocznymi wyborami bedzie sie z kazdym miesigcem robi¢ coraz mniej.
Ros$nie zatem prawdopodobienstwo tagodzenia miedzynarodowych napiec.

Z drugiej strony Chinczycy zdajg sobie sprawe, ze moze to byc¢ tylko
krétkoterminowe zagranie pod re-elekcje i po wyborach w 2020 r. zabawa zacznie
sie od nowa i to potencjalnie o wiekszg stawke. Dlatego moze by¢ im niezbyt
Spieszno do zawarcia porozumienia. Méwigc wprost - Chinom prawdopodobnie nie
bedzie zaleze¢ na zawieszeniu broni, re-elekcji D. Trumpa i rozpoczeciu
prawdziwej wojny handlowej za rok. Dlatego wierzymy w mozliwos¢
uspokojenia relacji politycznych, ale nie zawarcie trwatego pokoju. Czy
to wystarczy inwestorom? Przy tej ilosci wydrukowanego pieniadza w
globalnym systemie finansowym - prawdopodobnie tak.

Reasumujgc, banki centralne spetniajg witasnie oczekiwania inwestoréw. Czy
rowniez politycy stang na wysokosci zadania? Wiele wskazuje, ze tak witasnie
moze sie sta¢. Przynajmniej z krétkoterminowej perspektywy. W dtuzszej temat
wojny handlowej bedzie powracac i to pewnie nie raz.
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Niniejszy materiat ma charakter wytacznie edukacyjno - informacyjny /
promocyjny i stanowi on wyraz wiasnych ocen, przemyslen | opinii autora
(autordéw). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane
informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFI S.A. dotozyli nalezytej
starannosci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
oparte na wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej
publikacji oraz Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢
i kompletnosc¢ informacji, ani za wszelkie szkody moggce powsta¢ w wyniku
wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedacg dla Quercus TFI S.A. organem nadzoru.
Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.



e Drukuj
o PDF

Wszystkie komentarze zarzadzajagcego



https://quercustfi.pl/print/node/1178
https://quercustfi.pl/print/pdf/node/1178
https://quercustfi.pl/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego

