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W styczniu inwestorzy zignorowali wybuch epidemii koronawirusa w Chinach.
Teraz ignorujg pozytywne informacje o duzym postepie w walce z chorobg. W
zamian za to wpadli w panike w zwigzku z szerzeniem sie wirusa w Europie, w
szczegdblnosci we Wtoszech oraz w zwigzku z coraz bardziej drastycznymi
decyzjami podejmowanymi przez wtadze poszczegdlnych panstw, w tym naszego.

W efekcie ubiegty tydzieh przynidst niespotykang wyprzedaz akcji na wszystkich
rynkach, nie wytgczajgc GPW. WIG stracit od poczatku roku az 33%, a
poziom notowan cofnat sie... o 9 lat wstecz, do 2011 r.
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Jesli chodzi o atrakcyjnos¢ polskich akcji znalezliSmy sie w podobnych warunkach,
jak tych w Il potowie 2008 r., czyli po bankructwie Lehman Brothers. JesteSmy w
fazie ,,WIG ekstremalnie nisko”.


https://quercustfi.pl/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego/polskie-akcje-za-pol-ceny

300

2006-2007
WIG oderwany
od fundamentow

WIG

200

2016
WIG za nisko

WIG ekstremalnie

2011 nisko!ll

WIG 20 nisko R
PKB (poziom)
PKB w cenach biezgcych, dane
znormalizowane (| kw. 2005 = 100)

100

I kw. 2005= 100

200842009
WIG ekstremalnie nisko

50
2002 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 20132 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Nie oznacza to automatycznie, ze od razu bedzie juz tylko lepiej, poniewaz trudno
przewidzie¢ dalszy scenariusz rozwoju wydarzeh zarowno w Polsce, jak i (tym
bardziej) w innych krajach. Trzeba mie¢ na uwadze, iz mogg pojawiac sie nowe
zarzewia probleméw, co pewnie wywotywatoby kolejne nerwowe reakcje
inwestorow.

Lepiej wyglada sytuacja z dtuzszej perspektywy. Jesli powtorzy sie sytuacja z
przetomu lat 2008/2009, to w perspektywie rocznej lub nieco dtuzszej
stopa zwrotu z inwestycji w polskie akcje powinna by¢ dwucyfrowa.

Reasumujac, ostatni tydzieh przyniést wydarzenia podobne do tych z 2008 r.
Krétkoterminowo duzo zalezy od skali probleméw zwigzanych z koronawirusem -
czy idziemy bardziej w kierunku wariantu chifhskiego, czy wtoskiego. Natomiast
dtugoterminowo ceny polskich akcji sg juz ekstremalnie niskie, a nasz barometr
nastrojow inwestoréw znalazt sie na poziomie najnizszym w historii (
https://gnews.pl/pl/page/barometry-gnewspl).

Autor jest zatozycielem i Prezesem Zarzgdu Quercus TFl S.A.

Niniejszy materiat ma charakter wytacznie edukacyjno - informacyjny /
promocyjny i stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen | opinii autora
(autoréow). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub


https://qnews.pl/pl/page/barometry-qnewspl

innego typu doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane
informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFI S.A. dotozyli nalezytej
starannosci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
oparte na wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej
publikacji oraz Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢
i kompletnosc¢ informacji, ani za wszelkie szkody moggce powsta¢ w wyniku
wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedacg dla Quercus TFI S.A. organem nadzoru.
Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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