Aktywa Quercus TFIl S.A. pod zarzadzaniem na k.
11l 2020 r. wyniosty 2,15 mlid z{

Warszawa, 3 kwietnia 2020 r. Wartos¢ aktywdéw pod zarzgdzaniem Quercus TFI
S.A. na koniec Ill 2020 r. wyniosta 2 151,6 mln zt (wobec 2 713,3 mln zt na koniec
[ 2020 r.). Na wyrdéznienie zastuguja wyniki inwestycyjne: QUERCUS Gold,
QUERCUS Obligacji Skarbowych i QUERCUS Global Balanced.

Na wartos¢ aktywoéw pod zarzgdzaniem na koniec Ill 2020 r. sktadato sie 1 744,8
min zt ulokowanych w 10 subfunduszach QUERCUS Parasolowy SFIO, 54,6 min zt
w funduszu QUERCUS Absolute Return FIZ, 54,5 min zt w funduszu QUERCUS
Global Balanced Plus FIZ, 31,2 min zt w Acer Aggressive FIZ, 135,2 min zt w
QUERCUS Multistrategy FIZ, 18,0 min zt w Private Equity Multifund FIZ, 82,5 min zt
w Alphaset FIZ oraz 30,8 min zt aktywéw w ramach ustugi asset management
(bez uwzglednienia srodkéw zainwestowanych w subfundusze / fundusze
QUERCUS). Aktywa poszczegdlnych subfunduszy / funduszy oraz uzyskane stopy
zwrotu w 2020 r. przedstawiono w ponizszej tabeli

Aktywa netto Aktywa net

Subfundusz / fundusz na k. X1l 2019 r. na k. 111 202(
(min zt) (min zt)

QUERCUS short 22,20
QUERCUS Gold 113,40 1
QUERCUS Obligacji Skarbowych 103,10 1
QUERCUS Global Balanced 122,40 1
QUERCUS Ochrony Kapitatu 1 256,40 8
QUERCUS Dtuzny Krotkoterminowy 106,80 1
QUERCUS Global Balanced Plus FIZ 57,70
Private Equity Multifund FIZ 18,20
QUERCUS Multistrategy FIZ 162,50 1
QUERCUS Stabilny 98,30

QUERCUS Global Growth 14,80
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QUERCUS Absolute Return FIZ 72,50
QUERCUS Agresywny 190,90
QUERCUS lev 139,10

~Pierwsza potowa marca uptyneta pod znakiem kontynuacji negatywnych
tendencji z lutego. W drugiej potowie rynki zaczety sie odbijac i niwelowac czesc
strat po wyprzedazy z ostatnich tygodni. Po | kwartale br. S&P500 stracit 20,0%, a
DAX 25,0%.

Na warszawskiej GPW sytuacja ksztattowata sie podobnie, z tym ze skala
odreagowania spadkdéw byta mniejsza niz na rynkach rozwinietych. WIG stracit od
poczatku roku 28,0%. Z blue chips na wyrdznienie zastugujg: CD Projekt i Dino in
plus, CCC, Alior, PGE in minus (stopy zwrotu -50% i wiecej).

Caty czas relatywnie lepiej zachowywaty sie srednie i mniejsze spdtki. Ale
koronawirus nie omingt takze tego segmentu rynku. sWIG80 stracit w br. 14,8%. Z
pozytywnie zachowujgcych sie waloréw warto wskazac¢ na producentéw gier i
sektor medyczny.

Nadal bardzo dobrze zachowywaty sie obligacje skarbowe o statym
oprocentowaniu. Ceny tych instrumentéw rosty, a rentownosci spadty:
amerykanskich 10-latek do rekordowo niskiego poziomu 0,67%, niemieckich do -
0,47%, a polskich do 1,66%.

Réwniez w przypadku ztota mieliSsmy do czynienia z kontynuacja pozytywnych
tendencji. Liczagc od poczatku roku, ztoto zyskato prawie 5% i kosztowato blisko
1.600 dolaréw za uncje. Na drugim biegunie znalazty sie surowce przemystowe.
Ropa potaniata az o 66% (!), a miedz o 20%. Inwestorzy obawiali sie bowiem o
wptyw koronawirusa na globalng gospodarke.

Ztoty ostabit sie znaczgco. Waluty kosztowaty: euro 4,56 zt, dolar 4,13 zt i frank
4,30 zt.

Jesli chodzi o nasze wyniki inwestycyjne - na wyrdznienie zastugujg bardzo dobre
rezultaty:

* QUERCUS Gold +3,85%,

* QUERCUS Obligacji Skarbowych +1,28%,

* QUERCUS Global Balanced +0,30%.

Najwyzszg stope zwrotu osiggngt w br. QUERCUS short, +31,16%.

Co do naszych wynikéw sprzedazowych - saldo naby¢ w marcu wyniosto -445 min
zt z tendencjg do wyraznej poprawy w ostatnich dniach.

Co dalej? Koronawirus bedzie miat znaczgcy negatywny wptyw na stan globalnej
gospodarki w Il kwartale br. Odpowiedzig rzaddw i bankéw centralnych sg pakiety
stymulacyjne o niespotykanej w historii skali, ktére powinny czesciowo ztagodzi¢
wptyw pandemii. W scenariuszu bazowym zaktadamy, ze po bardzo trudnym
okresie ostatnich kilku tygodni i zapewne kilku kolejnych, sytuacja spoteczna i



gospodarcza zacznie stopniowo wraca¢ do normalnosci. Na warszawskiej GPW po
28% przecenie wiele spotek charakteryzuje sie skrajnie niskg wyceng, patrzac z
dtugoterminowej perspektywy.” - komentuje Sebastian Buczek, Prezes Zarzadu
Quercus TFI S.A.
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