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Po lutowo-marcowej zapaści, od kilku tygodni na rynkach finansowych mamy do
czynienia z dynamicznym odbiciem. Jego skala, w zależności od indeksu, wynosi
już 20-30%. Przykładowo S&P500 odbił się z 2.200 do ponad 2.800 pkt.

Na warszawskiej GPW też powiało wiosennym optymizmem, chociaż
dynamika odbicia jest mniejsza niż w Nowym Jorku. WIG-owi ciążą banki,
które znalazły się w nowych warunkach biznesowych: nie dość, że wzrosną
rezerwy wskutek koronawirusa, to spadnie również marża odsetkowa po 2
cięciach stóp.

https://quercustfi.pl/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego/kwiecien-udany-dla-inwestorow


Wiele argumentów przemawia za tym, iż najgorsze jest już za nami. Ale z drugiej
strony nie jesteśmy aż takimi optymistami, aby twierdzić, iż teraz czeka nas V-
kształtne odbicie rynków i gospodarki. W zakładanym przez nas scenariuszu
bazowym, po trwającym obecnie odbiciu, które powoli zaczyna dojrzewać, rynki
ponownie powinny się cofnąć ze względu na słabe dane makro w 2Q20 i
pogorszenie wyników wielu spółek (tzw. reality check). Dopiero później
powinniśmy powoli zacząć wracać do długoterminowego trendu wzrostowego.

Reasumując, kwiecień, w przeciwieństwie do okresu luty-marzec,
powinien być bardzo udany dla inwestorów. Ale odbicie powoli zaczyna
dojrzewać.
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