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warszawskiej GPW sytuacja ksztattowata sie podobnie, z tym ze skala odbicia byta
nieco mniejsza niz na rynkach rozwinietych. Gtdéwnym powodem byto relatywnie
stabsze zachowanie notowan bankdéw, ktére utracg czes$¢ przychodéw
odsetkowych wskutek 2 decyzji o obnizce stép przez RPP (tgcznie o 1 pkt. proc.).
WIG stracit od poczatku roku 20,3%. Z blue chips na wyrdznienie zastugujg: CD
Projekt i Dino in plus (stopy zwrotu +20%), CCC, PGE i banki in minus (stopy

zwrotu -40-50%).
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lepiej zachowywaty sie srednie i mniejsze spotki. sWIG80 stracit w br.
jedynie 2,8%, co nalezy uznac za wynik dobry. Z pozytywnie zachowujacych sie
walE$hw Wi wskazad n3opfHdRRPERTEEP GFSF | sektor med$XS2A8A Do grona spotek

o-"'ﬁ&j«wyiszej stopie zwrotu w br. (+100%) dotaczyt takze XTBsekerzystajacy z
rekordc')'%eilzmiqqq;‘tc‘)'s'ci rynkoéw. 115000
”Iuﬂ‘"uﬂ W, {14000
Mr"l o {13000
[I
A - v.,"" {12000
h? o R VPO ﬂ]ﬁ
LT 111000
W )
t 110000
: : . {9000
2017 2018 2019 2020
mWolumen : ; ;
|||||||||II|I|I ‘ |||||||||I||||||||.I|I||||||I||||||I|I|||||I||||I|||||||||||.||I|I|I|..uu|||||n......||..I.,............lnlu.uu.||..||||||.|I||I||II|
https://stooq.pl/ Interwal Tygodniowy Nadal

dobrze zachowywaty sie obligacje skarbowe. Ceny tych instrumentoéw rosty, chod
W mniejszym stopniu niz poprzednio, a rentownosci spadty: amerykanskich 10-
latek do rekordowo niskiego poziomu 0,64%, niemieckich do -0,59%, a polskich
do 1,46%. Ustabilizowata sie réwniez sytuacja na rynku obligacji korporacyjnych,
ktéry oczekuje interwencji PFR w maju.

W przypadku ztota mieliSmy do czynienia z kontynuacja pozytywnych



tendencji. Liczac od poczatku roku, ztoto zyskato 11% i kosztowato blisko 1.700
dolarébw za uncje. Do ogromnego zamieszania doszto na rynku ropy. Na
zamknieciu notowan kontraktdw majowych cena spadta ponizej zera, do -37
dolaréw za barytke. Powodem byty ograniczone mozliwosci skfadowania tego
surowca. Kontrakty czerwcowe zamknety kwiecieh na poziomie niecatych 19
dolaréw, co oznacza spadek o 70% w br. Notowania surowcéw przemystowych
nieco sie poprawity, ale miedz i tak byta tansza o 16% w stosunku do ceny z
konca 2019 .

Ztoty ustabilizowat sie. Waluty kosztowaty: euro 4,55 zt, dolar 4,15 zt i frank
4,31 zt.

Co dalej? W naszym scenariuszu bazowym, marcowo-kwietniowe odbicie
dojrzewa. Przed nami reality check -> zaktadamy korekte w maju lub czerwcu, a
dopiero p6zniej kontynuacje prawdopodobnie juz spokojniejszych wzrostéw w Il
potowie br. wraz z powolnym powracaniem przez globalng gospodarke do stanu
rownowagi po koronawirusowym szoku. W takim scenariuszu rok powinnismy
kohczy¢ na wyzszych poziomach gietdowych indekséw niz obecnie.
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Niniejszy materiat ma charakter wytacznie edukacyjno - informacyjny /
promocyjny | stanowi on wyraz witasnych ocen, przemyslen | opinii autora
(autordow). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane
informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej
starannosci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
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