W tym roku tylko Nasdaq moze konkurowac z
polskimi srednimi i mniejszymi spotkami
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Od dtugiego, dtugiego czasu zewszad styszymy, ze inwestowanie na GPW nie ma
wiekszego sensu, bo przeciez teraz liczg sie tylko globalne spétki technologiczne,
czyli gtéwnie Nasdaq. A podczas ostatniego odbicia od potowy marca pono¢ polski
rynek znowu jest stabszy od amerykahskiego. Ponizej przedstawiamy kilka
najprostszych zestawien, z ktérych mozna wyciggna¢ zaskakujgce wnioski.

W Nasdaqg'u sita. To fakt. W biezgcym roku nalezy do niewielu indekséw, ktére sg
na plusie. Ale ten plus nie jest jakis oszatamiajacy, raptem +3,9%.

https://stooq.pl/ Interwal Dzienny
Moze pewne najbardziej popularne sktadowe Nasdaq, jak FAANG,
Spdéjrzmy na stopy zwrotu w br.:

* Facebook +14,5%

* Amazon +31,9%

* Apple +9,2%
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sg duzo lepsze?
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* Netflix +32,7%

* Google (Alphabet) +5,5%.

Faktycznie, jest lepiej, ale poza Amazon i Netflix, w/w stopy zwrotu
raczej nie imponuja.

O S&P500 (-8,5%) czy DAX (-16,4%) na szczescie pisac nie musimy.

Jak wyglada sytuacja na GPW? Nasz ulubiony segment Srednich i mniejszych
spoétek mierzony indeksem sWIG80 jest na poziomie +0,9%. Czyli troche
gorzej niz Nasdagq, ale réznica nie jest duza, raptem 3 pkt. proc.
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A jak wygladajg stopy zwrotu naszych spétek technologicznych? Naprawde nie
mamy sie czego wstydzi¢. Ponizej 5 przyktadowych firm, kolejnos¢ wg
kapitalizacji rynkowe;:

* CD Projekt +40,8%

» Asseco Poland +10,0%

* Ten Square Games +159,1% (!)

* ASE +45,6%

* LVC +45,0%.

Reasumujac, tak, to prawda - jesli spojrzymy na WIG20 (-24,2% w br.), to powodu
do satysfakcji nie ma. Ale kto chciatby inwestowa¢ w WIG20? O wiele lepigj
polskie spoétki prezentujg sie, jesli wytgczymy tzw. czempiony (szczegdlnie
narodowe). Segment sSrednich i mniejszych firm spokojnie moze
konkurowac z najlepszymi indeksami na swiecie, w tym z Nasdaq. A w



przypadku naszych technologicznych rodzynkéw, stopy zwrotu moga
nawet zawstydzac globalne potegi.
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Niniejszy materiat ma charakter wytacznie edukacyjno - informacyjny /
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(autoréow). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
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informacje nie mogg byc¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane
informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFI S.A. dotozyli nalezytej
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