Quercus TFIl S.A. pozyskato we wrzesniu 60 min
zt nowych srodkdéw pod zarzadzeniem

Wartosc¢ aktywoéw pod zarzadzaniem Quercus TFIl S.A. na koniec wrzesnia
2020 r. wyniosta 2 604,5 min zt, wobec 2 566,6 min zt na koniec sierpnia
br. Wrzesien to kolejny miesiac, gdy aktywa zarzadzane przez Quercus
TFIl S.A. rosna. Od maja br. przyrost aktywéw pod zarzadzeniem wyniost
450 min zi.

~We wrzesniu na GPW | rynkach swiatowych mieliSmy do czynienia z korekta
spowodowang gtéwnie realizacjg zyskow przez inwestoréw, po trwajgcych od
potowy marca silnych wzrostach oraz obawami zwigzanymi z nadejsciem drugiej
fali koronawirusa. Tym bardziej cieszy nas, iz nasze aktywa pod zarzgdzeniem
znowu wzrosty i przekroczyty 2,6 mld zt. To pokazuje, iz Quercus TFl S.A. jest
atrakcyjnym partnerem dla inwestorow rowniez w trakcie gorszej koniunktury
rynkowej. Saldo naby¢ we wrzesniu wyniosto +60 min zt. Nasze dalsze wysitki sg
skierowane na kontynuacje wzrostu skali biznesu, zarédwno dzieki dobrym
wynikom inwestycyjnym, jak i naptywowi nowego kapitatu od klientow.” -
powiedziat Sebastian Buczek, zatozyciel i Prezes Zarzagdu Quercus TFI S.A.

Na wartos¢ aktywéw pod zarzgdzaniem na koniec wrzesnia 2020 r. sktadato sie 2
107,7 min zt ulokowanych w 10 subfunduszach QUERCUS Parasolowy SFIO, a
takze 53,9 min zt w funduszu QUERCUS Absolute Return FIZ, 49,6 min zt w
funduszu QUERCUS Global Balanced Plus FIZ, 25,4 min zt w Acer Aggressive FIZ,
126,1 min zt w QUERCUS Multistrategy FIZ, 15,3 min zt w Private Equity Multifund
FIZ, 87,1 min zt w Alphaset FIZ oraz 139,4 min zt aktywéw w ramach ustugi asset
management (bez uwzglednienia $rodkéw zainwestowanych w subfundusze /
fundusze QUERCUS). Aktywa poszczegélnych subfunduszy / funduszy oraz
uzyskane stopy zwrotu w 2020 r. przedstawiono w ponizszej tabeli.

Aktywa netto Aktywa net

Subfundusz / fundusz na k. XI1 2019 r. na k. I1X 202(
(min zi) (min zt)

QUERCUS Gold 113,40 1

QUERCUS Multistrategy FIZ 162,50 1
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QUERCUS short 22,20

QUERCUS Global Growth 14,80
QUERCUS Agresywny 190,90
QUERCUS Obligacji Skarbowych 103,10
QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy 106,80
QUERCUS Global Balanced 122,40
QUERCUS Global Balanced Plus FIZ 57,70
QUERCUS Ochrony Kapitatu 1 256,40
QUERCUS Stabilny 98,30
Private Equity Multifund FIZ 18,20
QUERCUS Absolute Return FIZ 72,50
QUERCUS lev 139,10

Komentarz rynkowy

Pomimo korekty we wrzesniu, po 9 miesigcach indeksy amerykanskie zyskaty na
wartosci: Nasdaq zyskat 24,5%, a S&P500 4,1%. Niemiecki DAX spadt z kolei o
3,7%.

Na warszawskiej GPW réwniez doszto do korekty. Mozna jg ttumaczy¢ obawa
przed kolejng falg koronawirusa, realizacjg zyskéw, a takze rekordowg (10,6 mid
zt) ofertg publiczng spoétki Allegro, ktéra ma szanse by¢ najwieksza spdtka na
warszawskiej gietdzie. WIG zwiekszyt strate od poczatku roku do 14,6%. Z blue
chips na wyréznienie zastuguja: Dino, CD Projekt i Tauron in plus (stopy zwrotu
rzedu +30-60%) oraz banki, CCC i spoétki paliwowe in minus (stopy zwrotu -40-
60%).

Indeks sWIG80 spadt o 3,4% w skali miesigca. Od poczatku roku jest jednak na
plusie 18,1%, co nalezy uzna¢ za wynik bardzo dobry. Z pozytywnie
zachowujgcych sie waloréw, ze stopami zwrotu rzedu setek procent, warto
wyrézni¢ sektor medyczny oraz spoétki technologiczne.

Ceny obligacji skarbowych na sSwiecie ustabilizowaty sie. Rentownosc
amerykanskich 10-latek nieznacznie spadta do 0,69%, niemieckich do -0,52%, a
polskich do 1,30%. Caty czas poprawiata sie koniunktura na rynku obligacji
korporacyjnych, ktérym sprzyjaja wyjgtkowo niskie stopy procentowe oraz
olbrzymia ptynnos$¢ w globalnym systemie finansowym.

W przypadku ztota mieliSmy do czynienia z kontynuacja korekty, zapoczatkowane]



w sierpniu. Liczac od poczatku roku, kruszec zyskat jednak blisko 25%, osiggajgc
1.895 dolaréw za uncje. Korekta nie omineta bohatera lipca - srebra, ktére
poruszato sie w rytmie ztota, ale z wiekszag dynamika. Wzrost ceny srebra od
poczatku roku zmniejszyt sie do 31%. Kurs ropy naftowej nadal zachowywat sie
relatywnie stabilnie, tym razem delikatnie znizkujgc do 40 dolaréw za barytke.
Inne surowce przemystowe, jak miedz, majg za sobg réwniez lekko korekcyjny
miesigc. Notowania spadty nieznacznie do 303 dolaréw za funt (+8% od poczatku
roku).

Ztoty tym razem ostabit sie istotnie, co (czesciowo) mozna ttumaczyd
umochieniem USD do EUR. Waluty kosztowaty: euro 4,53 zt, dolar 3,86 zt i frank
4,20 zt.

.Jakie mamy przewidywania na koncowke roku? Gdyby nie wybory prezydenckie
w Stanach Zjednoczonych na poczatku listopada, to stwierdzilibysmy, ze jest
jeszcze miejsce na kontynuacje korekty (duza skala wczesniejszych wzrostow, Il
fala pandemii), a nastepnie pozytywne zamkniecie roku. Wybory jednak mogg
wymuszac pewnego rodzaju dodatkowe dziatania, jak np. wzrost aktywnosci Fed,
ktorych celem miataby byc reelekcja Donalda Trumpa. Tak wiec funkcjonowanie
rynkéw moze byc¢ zaburzone przez najwazniejszych decydentow, a pierwsze
skrzypce znowu mogg grac¢ bankierzy centralni. Z czynnikéw ryzyka numerem
jeden pozostaje koronawirus.” - komentuje Sebastian Buczek, zatozyciel i Prezes
Zarzgdu Quercus TFI S.A.
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