Pazdziernik, czyli drugi miesiac korekty, teraz
czekamy na wyniki wyborow w USA
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W pazdzierniku rynki kontynuowaty korekte po srednioterminowej fali
wzrostowej, trwajacej od potowy marca do konca sierpnia. Gtéwnym
powodem byta Il fala koronawirusa. Po 10 miesigcach Nasdaq zyskat 21,6%, a
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Na warszawskiej GPW réwniez doszto do kontynuacji korekty, a nawet jej
przyspieszenia, mimo bardzo udanego debiutu Allegro, ktdre stato sie najwieksza
polska spdétkag. WIG zwiekszyt strate od poczatku roku az do 23,8%. Z blue chips
na najwieksze wyrdznienie in plus zastuguje Dino (+51%) oraz banki, CCC i spotki
paliwowe in minus (stopy zwrotu -45-65%).

Wykres 2. WIG - ostatnie 3 lata
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Indeks sWIG80 spadt o 9% w skali miesigca. Od poczatku roku jest
jednak na plusie 7,1%, co nalezy uznac¢ za wynik dobry. Z pozytywnie
zachowumcych sie walorow ze stopam| zwrotu rzedu setek procent (!), warto
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Ceny obligacji skarbowych na Swiecie w wiekszosci przypadkéw zyskaty na
wartosci, poza amerykanskimi. Rentownos¢ tamtejszych 10-latek wzrosta do



0,87%, niemieckich spadta do -0,63%, a polskich do 1,18%. Koniunktura na rynku
obligacji korporacyjnych byta dobra, czemu sprzyjaty wyjgtkowo niskie stopy
procentowe oraz olbrzymia ptynnos¢ w globalnym systemie finansowym.

W przypadku ztota mieliSmy do czynienia z konsolidacjg notowan. Od poczatku
roku kruszec zyskat ponad 23%, osiggajgc 1.880 dolaréw za uncje. Podobnie
sytuacja wygladata ze srebrem, ktére w ostatnich 10 miesigcach zyskato 32%.
Kurs ropy naftowej znalazt sie pod presjg, znizkujac w pazdzierniku o ok. 10% do
36 dolaréw za barytke. Inne surowce przemystowe, jak miedz, majg za sobg niezty
miesigc. Notowania wzrosty nieznacznie do 305 dolarow za funt (+9% od
poczatku roku).

Ztoty kontynuowat ostabienie drugi miesigc z rzedu. Waluty kosztowaty: euro 4,61
zt, dolar 3,95 zt i frank 4,31 zt. EURUSD od 3 miesiecy wahat sie na poziomie
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Reasumujac, fala wzrostowa na rynkach trwata od potowy marca do konca
sierpnia. W ostatnich tygodniach nadeszta Il fala koronawirusa, ktéra bedzie:

* mniej gwattowna niz pierwsza,

* ale za to dtuzsza.

Czekamy na wyniki wyboréw w Stanach i odpowiedz na pytanie czy bedzie kolejny
stymulus. W Polsce podobajg nam sie 3 kwestie:

» stabe nastroje inwestoréw,



* bardzo niskie wyceny spotek na GPW,

» przenoszenie srodkéw z nieoprocentowanych depozytéw do funduszy.
Konkludujac, w najblizszych tygodniach spodziewamy sie kontynuacji
wahan na rynkach, co powinno stwarzac jeszcze wiecej ciekawych okazji
inwestycyjnych.

Sebastian Buczek
Zarzadzajgcy Funduszem i Prezes Zarzgdu Quercus TFI S.A.
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