Aktywa Quercus TFIl S.A. pod zarzadzaniem na k.
Xl 2020 r. wyniosty 2,67 mid zt

Warszawa, 2 grudnia 2020 r. Wartos¢ aktywow pod zarzadzaniem Quercus
TFI S.A. na koniec Xl 2020 r. wyniosta 2 670,4 mln zt (wobec 2 609,7 min zt
na koniec X 2020 r.). Na wyroznienie zastuguja wyniki inwestycyjne:
QUERCUS Multistrategy FIZ, QUERCUS Global Growth, QUERCUS
Agresywny, QUERCUS Gold i QUERCUS Obligacji Skarbowych.

Na wartos¢ aktywéw pod zarzgdzaniem na koniec XI 2020 r. sktadato sie 2 195,0
min zt ulokowanych w 10 subfunduszach QUERCUS Parasolowy SFIO, 53,9 min zt
w funduszu QUERCUS Absolute Return FIZ*, 49,6 min zt w funduszu QUERCUS
Global Balanced Plus FIZ*, 25,4 mIn zt w Acer Aggressive FIZ*, 101,9 min zt w
QUERCUS Multistrategy FIZ, 14,4 mln zt w Private Equity Multifund FIZ**, 85,4 min
zt w Alphaset FIZ** oraz 144,8 min 2zt aktywéw w ramach ustugi asset
management (bez uwzglednienia $rodkéw zainwestowanych w subfundusze /
fundusze QUERCUS). Aktywa poszczegdélnych subfunduszy / funduszy oraz
uzyskane stopy zwrotu w 2020 r. przedstawiono w ponizszej tabeli.

Aktywa netto Aktywa net
Subfundusz / fundusz na k. XIl 2019 r. na k. XI 202¢
(min zt) (min zt)
QUERCUS Multistrategy FIZ 162,50
QUERCUS Global Growth
14,80
QUERCUS Agresywny 190,90
QUERCUS Gold
113,40
QUERCUS Global Balanced 122,40
QUERCUS Obligacji Skarbowych 103,10
QUERCUS short 22,20
QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy 106,80

QUERCUS Global Balanced Plus Flz* 57,70
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QUERCUS Ochrony Kapitatu 1 256,40

QUERCUS Stabilny 98,30
Private Equity Multifund FIZ** 18,20 14,40
QUERCUS Absolute Return FIZ* 72,50
QUERCUS lev 139,10

*) Aktywa netto i stopa zwrotu liczone do dnia ostatniej wyceny, tj. 30.09.2020 r.
**) Aktywa netto i stopa zwrotu liczone do dnia ostatniej wyceny, tj. 1.10.2020 r.

.Listopad przynidst przetom w walce z koronawirusem. Pojawienie sie informacji o
pierwszej szczepionce, a nastepnie dwoch kolejnych, wywotato znaczaca
pozytywng reakcje na rynkach w listopadzie. Wszystko wskazuje na to, ze
pokonanie pandemii, to juz tylko kwestia czasu. Po 11 miesigcach Nasdaq zyskat
36,0%, S&P500 12,1%, a DAX 0 0,3%.

Na warszawskiej GPW listopad byt drugim najlepszym miesigcem w ostatnich 20
latach! WIG zmniejszyt strate od poczgtku roku do 9,0%, a liderami wzrostow byty
Spotki, ktére stracity najwiecej podczas pandemii, na czele z bankami. Liczac od
poczatku roku z blue chips na najwieksze wyrdznienie in plus zastugujg Dino
(+75%) i KGHM (+56%), natomiast in minus banki, CCC i spdtki paliwowe (stopy
zwrotu -35-57%).

Indeks sWIG80 powrdcit do najwyzszych tegorocznych osiggnie¢. Od poczgtku
roku jest na plusie 23,3%, co nalezy uznac¢ za wynik bardzo dobry. Z pozytywnie
zachowujgcych sie waloréw, ze stopami zwrotu rzedu setek procent (!), warto
wyrézni¢ m.in. Mercator Medical, XTB czy Ten Square Games.

Ceny obligacji skarbowych na swiecie nie zareagowaty w zauwazalny sposob na
informacje o szczepionkach. Rentownos¢ amerykanskich 10-latek nieco spadta do
0,84%, niemieckich minimalnie wzrosta do -0,57%, a polskich do 1,23%.
Koniunktura na rynku obligacji korporacyjnych byta dobra, czemu sprzyjaty
wyjgtkowo niskie stopy procentowe oraz olbrzymia ptynnos¢ w globalnym
systemie finansowym.

W przypadku ztota mielismy do czynienia z istotng korektg notowan. Od poczatku
roku kruszec zyskat jednak 17%, osiggajgc 1.780 dolaréw za uncje. Stabilniej
zachowato sie srebro, ktére ostatnio wprawdzie nieco stracito na wartosci, ale po
11 miesigcach zyskato 26%. Kurs ropy naftowej wyraznie odbit sie, zwyzkujac w
ciggu miesigca z 36 do 45 dolaréw za barytke. Inne surowce przemystowe, jak
miedZz, majg za sobg udany okres. Notowania wzrosty do 343 dolaréw za funt
(+23% od poczatku roku).

Ztoty umocnit sie w listopadzie znaczgco. Waluty kosztowaty: euro 4,48 zt, dolar



3,74 zt i frank 4,13 zt. EURUSD od 4 miesiecy wahat sie na poziomie 1,17-1,20.
Jesli chodzi o nasze wyniki inwestycyjne - na wyrdznienie zastugujg bardzo dobre
rezultaty:

* QUERCUS Multistrategy FIZ +21,28%,

* QUERCUS Global Growth +20,90%,

* QUERCUS Agresywny +19,28%,

* QUERCUS Gold +11,51%,

* QUERCUS Ovbligacji Skarbowych +5,93%.

Co do naszych wynikow sprzedazowych - saldo nabyc¢ w listopadzie, pomimo Il fali
pandemii, wyniosto ok. 0 min zt.

Reasumujgc, listopad byt jednym z najlepszych miesiecy na rynkach w ostatnich
latach. Szczepionki na koronawirusa znaczgco zwiekszajg szanse na pokonanie
pandemii w 2021 r.

W Polsce podobajg nam sie 3 kwestie:

* nastroje inwestorow dalekie od euforii,

* niskie wyceny spdtek na GPW,

* przenoszenie srodkéw z nieoprocentowanych depozytow do funduszy.
Konkludujgc, oczekujemy pozytywnych stép zwrotu z polskich akcji w 2021 r.” -
komentuje Sebastian Buczek, Prezes Zarzgdu Quercus TFI S.A.
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