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Początek roku na rynkach finansowych, pomimo cały czas piętrzących się
problemów z koronawirusem, jest lekko pozytywny. S&P500 jest na małym
plusie (+0,3%). Lepiej prezentują się średnie i mniejsze spółki. Prym wiodą
najbardziej spekulacyjne aktywa, jak Tesla (już +17%) czy bitcoin (+20%).

Dobrze prezentują się rynki wschodzące. WIG, mimo korekty w ubiegłym
tygodniu, wzrósł od początku br. o 1,5%.
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Na warszawskiej GPW prym nadal wiodą średnie i mniejsze spółki.
sWIG80 (+5,5%) przebił się przez poprzedni lokalny szczyt z 2017 r. i teraz ma
przed sobą jedynie szczyt wszechczasów z roku 2007.

Pomimo tego, że za nami zaledwie połowa pierwszego miesiąca nowego roku, już
kilkadziesiąt spółek na GPW zanotowało wzrosty o 30% i więcej. W
czołówce znajduje się sporo przedstawicieli sektora budowlanego. Jego
lokomotywa, Budimex, zyskała już 11%. Wygląda na to, że najbliższe miesiące
mogą nadal być udane dla przedstawicieli tej raczej zapomnianej branży
(przykładowo Erbud jest jednym z naszych tegorocznych czarnych koni).



Cały czas utrzymuje się pozytywna passa funduszy dłużnych, w kierunku
których płyną środki z lokat bankowych. Korekcyjnie natomiast zrobiło się na
rynku metali szlachetnych, co pewnie należy łączyć zarówno ze wzrostem
rentowności długoterminowych obligacji amerykańskich, a także umocnieniem
USD.

Reasumując, początek roku na rynkach finansowych jest lekko pozytywny. W
gronie najlepiej zachowujących się aktywów są polskie średnie i mniejsze spółki,
na czele z przedstawicielami sektora budowlanego.
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