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.. W ubiegtym tygodniu ustanowity nowe szczyty hossy rozpoczetej blisko 13 lat
temu. Powdd? Ciggle ten sam. Banki centralne nadal ttoczg miliardy dolaréw,
euro, jendw, juandw itd. do globalnego systemu finansowego.

Na warszawskiej GPW inwestorzy réwniez majg powody do zadowolenia.
Wprawdzie polskie blue chips ciggle wygladaja na lekko przyczajone, ale Srednie i
mnlerze spotki nie zawodza sWIG80 od poczatku br. zyskat juz 6,6%.
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Co wiecej, poziom wycen wielu polskich firm nadal pozostaje atrakcyjny.
Szerokie grono spoétek kosztuje réwnowartos¢ 10-krotnosci oczekiwanych zyskéw
lub mniej. Banki w wiekszosci przypadkéw notowane sg przy wskazniku P/BV
rzedu 0,5-0,8. Podobnie sytuacja przedstawia sie m.in. z PGNiG, PKN czy
Lotosem.

Reasumujac, jak na razie utrzymuje sie korzystna sytuacja z perspektywy
inwestorédw. Banki centralne nadal zwiekszajg ptynnos¢ w globalnym systemie
finansowym. Amerykanskie akcje bijg rekordy wszechczaséw. A na GPW akcje
albo juz sg w trendach wzrostowych, albo czajg sie do skoku, przy caty czas
niskim poziomie wycen. Oczywiscie trzeba pamieta¢ o tym, ze gdzies po drodze
moze sie przytrafi¢ korekta.

Sebastian Buczek
Zarzadzajgcy Funduszami i Prezes Zarzgdu Quercus TFI S.A.

Niniejszy materiat ma charakter wytacznie edukacyjno - informacyjny /
promocyjny i stanowi on wyraz witasnych ocen, przemyslen | opinii autora
(autordéw). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane
informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej
starannosci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
oparte na wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej
publikacji oraz Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢
i kompletnos¢ informacji, ani za wszelkie szkody moggce powsta¢ w wyniku
wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.
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