
W Stanach rekordy, ale polskie spółki jeszcze
lepsze

Komentarz z 9.02.2021 r.
Sebastian Buczek
Prezes Zarządu
Quercus TFI S.A.

Amerykańskie indeksy biją rekordy wszechczasów. Zarówno S&P500…
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… w ubiegłym tygodniu ustanowiły nowe szczyty hossy rozpoczętej blisko 13 lat
temu. Powód? Ciągle ten sam. Banki centralne nadal tłoczą miliardy dolarów,
euro, jenów, juanów itd. do globalnego systemu finansowego.

Na warszawskiej GPW inwestorzy również mają powody do zadowolenia.
Wprawdzie polskie blue chips ciągle wyglądają na lekko przyczajone, ale średnie i
mniejsze spółki nie zawodzą. sWIG80 od początku br. zyskał już 6,6%.
Ponad 100 polskich spółek podrożało o 20% lub więcej. A przecież za nami
dopiero 5 tygodni nowego roku.

 



Co więcej, poziom wycen wielu polskich firm nadal pozostaje atrakcyjny.
Szerokie grono spółek kosztuje równowartość 10-krotności oczekiwanych zysków
lub mniej. Banki w większości przypadków notowane są przy wskaźniku P/BV
rzędu 0,5-0,8. Podobnie sytuacja przedstawia się m.in. z PGNiG, PKN czy
Lotosem.   

Reasumując, jak na razie utrzymuje się korzystna sytuacja z perspektywy
inwestorów. Banki centralne nadal zwiększają płynność w globalnym systemie
finansowym. Amerykańskie akcje biją rekordy wszechczasów. A na GPW akcje
albo już są w trendach wzrostowych, albo czają się do skoku, przy cały czas
niskim poziomie wycen. Oczywiście trzeba pamiętać o tym, że gdzieś po drodze
może się przytrafić korekta.
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