Dlaczego warto stawiac na polskie akcje?
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Pierwsze miesiace 2021 r. sa udane dla warszawskiej GPW, szczegdlnie
srednich i mniejszych spétek. WIG zyskat 1,0%, a sWIG80 az 13,8%. Notowania
100 najlepszych polskich spotek wzrosty od poczatku roku o 33% lub
wiecej.

Co dalej? Jakie czynniki moga w najwiekszym stopniu wptywac na koniunkture w
kolejnych miesigcach? Oto - naszym zdaniem - najwazniejsze.

ZEWNETRZNE

+/- Szczepionki dajg nadzieje na pokonanie pandemii w 2021 r., ale
(krotkoterminowo) walka z koronawirusem nie jest jeszcze skonczona

+ Banki centralne caty czas prowadzg ultra luzng polityke monetarng -> rosnie
nadptynnosé

w globalnym systemie finansowym

+ Rzady zaczynajg wprowadzac programy wspomagajgce odbudowe gospodarek
- Pojawiajg sie obawy co do wzrostu inflacji -> rosng rentownosci obligacji
(spadajg ich ceny)

- Nastroje inwestoréw na rynku amerykanskim sa (zbyt?) optymistyczne

WEWNETRZNE

+ Wyceny wielu polskich spdétek sa niskie z dtugoterminowej perspektywy,
relatywnie znacznie nizsze niz na rynkach rozwinietych

+ Srodki z depozytéw oprocentowanych na 0% przeptywaja do funduszy
inwestycyjnych, na rynek nieruchomosci, do obligacji, na GPW

+/? Srodki z PPK systematycznie zasilajg GPW; co dalej z OFE?

? Czy rozwigzanie problemu CHF lezy na sercu najwazniejszym instytucjom w
pahstwie?

- Podaz akcji, szczegdlnie spétek technologicznych, np. pakiet Allegro w Ill za 4,6
mid zt


https://quercustfi.pl/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego/dlaczego-warto-stawiac-na-polskie-akcje

Jakie konkluzje?

Krétkoterminowo rosnie prawdopodobiehstwo korekty na globalnym rynku akgji.
Polskie akcje sa atrakcyjne, nadal podobajg nam sie 3 kwestie:

 wyceny wielu spétek na GPW sg niskie,

* nastroje inwestoréw sg dalekie od euforii,

. srodki z nieoprocentowanych depozytéw przeptywaja do funduszy
inwestycyjnych.

Podtrzymujemy nasza teze: oczekujemy dwucyfrowych stop zwrotu z
polskich akcji w 2021 r., WIG powinien dotrze¢ do poziomu 60-65 tys.
pkt.

Ewentualng korekte mozna wykorzysta¢ do uzupetnienia portfela o najbardziej
perspektywiczne walory.
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