Marzec pod znakiem szczepien w Stanach i
stabego ztotego

Komentarz z 29.03.2021 r.
Sebastian Buczek

Prezes Zarzadu

Quercus TFI S.A.

Najwazniejszym wydarzeniem marca bylo przyspieszenie tempa
szczepien w Stanach Zjednoczonych. Wprawdzie nie wptyneto to w jakis
zdecydowany sposéb na rynki finansowe, ale wskazuje, ze walka z pandemiag
wchodzi w decydujgcg faze. W Polsce wydarzeniem ostatnich tygodni byto
wyrazne ostabienie ztotego.

Akcje rynkdw rozwinietych, mierzone S&P500 czy DAX, ustanowity w marcu nowe

rekordy wszechczaséw. Gtéwne sSwiatowe indeksy osiggnety w br. nastepujace
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W przypadku WIG kontynuowany byt trend boczny. Gtéwny indeks GPW zyskat w
br. 0,9%. Z blue chips do tej pory najlepiej zachowywaty sie: Santander (+17%) i


https://quercustfi.pl/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego/marzec-pod-znakiem-szczepien-w-stanach-i-slabego-zlotego
https://quercustfi.pl/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego/marzec-pod-znakiem-szczepien-w-stanach-i-slabego-zlotego

JSW (+17%), natomiast na drugim biegunie znalazty sie: Allegro (az -38%) i CD
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Nadal dobra passe utrzymywat caty szeroki rynek polskich spétek. Az
100 z nich podrozato w br. juz o 33% i wiecej. sWIG80 zyskat 14,0%,
pozytywnie wyrdzniajac sie na tle indeksow gietdowych na catym
Swiecie. Z najlepiej zachowujgcych sie waloréw warto wyrézni¢ m.in.: Mabion
(+318%), Serinus (+307%), sektor budowlany czy TFlI.

Wykres 3. sWIG80 - ostatni rok
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Ceny obligacji zachowywaty sie réznorodnie. Rentownos¢ amerykanskich 10-latek
nadal rosta do 1,67%, niemieckich i polskich spadta natomiast do -0,35% i 1,47%.
Mozna skonkludowad, ze akurat w tym przypadku tempo szczepien miato pewien
wptyw na oczekiwania inwestorow co do szybszego wyjscia amerykanskiej
gospodarki z probleméw zwigzanych z pandemia. Koniunktura na naszym rynku
papierdw dtuznych korporacyjnych byta bardzo dobra, czemu sprzyjaty niskie
stopy procentowe oraz przesuwanie srodkéw z depozytéw bankowych do
funduszy inwestycyjnych.

W przypadku surowcow mieliSmy do czynienia ze stabilizacja notowan. Ztoto
stracito w br. 8,6%, osiggajgc 1.732 dolaréw za uncje, przetestowawszy w marcu
wsparcie na poziomie 1.700 dolaréw. Cena drugiego metalu szlachetnego - srebra
- skorygowata sie do 25,11 USD za uncje. Kurs ropy naftowej utrzymat sie na
poziomie ponad 60 dolaréw za barytke (+26%), oddziatujac negatywnie na
oczekiwania inflacyjne. Inne surowce przemystowe, jak miedZz, majg za sobg
rowniez okres konsolidacji. Od poczatku roku jej notowania wzrosty o 16%, do
ponad 4 dolaréw za funt.

Ztoty wyraznie ostabit sie, na co pewien wptyw mogta mieé Illl fala
koronawirusa w Polsce, ktdéra przybrata agresywniejszy charakter, niz dwie

poprzednie. Kursy wynosity: euro 4,64 zt, dolar 3,94 zt i frank 4,19 zt.

Wykres 4. EURPLN - ostatni rok
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Podtrzymujemy nasze prognozy na rok 2021. Krétkoterminowo wyglada na to, ze
rynki wybronity sie przed korektg. W Polsce nadal podobajg nam sie 3 kwestie:

* wyceny wielu spétek na GPW sg niskie,

* nastroje inwestoréw sg dalekie od euforii,

. srodki z nieoprocentowanych depozytéw sa przenoszone do funduszy
inwestycyjnych.

Podsumowujgc, oczekujemy dwucyfrowych stép zwrotu z polskich akcji w 2021 r.
WIG powinien dotrze¢ do poziomu 60-65 tys. pkt. Ewentualne korekty mozna
wykorzystywac do uzupetnienia portfela o najbardziej perspektywiczne walory.

Sebastian Buczek
Zarzadzajgcy Funduszami i Prezes Zarzgdu Quercus TFI S.A.
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transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
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i kompletnos¢ informacji, ani za wszelkie szkody moggce powsta¢ w wyniku
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