Po maju WIG w poblizu rekordu wszechczasow

Wydarzeniem maja byta wyrazna poprawa notowan polskich akcji i

zblizenie sie przez WIG do rekordu wszechczaséw.

Na

rynkach

zagranicznych gtéwne indeksy oscylowaty wokét rekordowych pozioméw. Od
poczatku roku osiggnety one nastepujgce stopy zwrotu: DAX +12,4%, S&P500

+11,9%, Nasdaq +6,7%.

Wykres 1. S&P500 - ostatni rok
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W przypadku WIG mieliSmy do czynienia ze spektakularnym wzrostem w
kierunku szczytow z 2007 i 2018 r. Gtowny indeks GPW zyskat w br. 16,2%. Z
blue chips od poczatku roku najlepiej zachowywaty sie banki (Pekao +57%) i
sektor energetyczny (PGE +54%). Na drugim biegunie znalazty sie spéiki

technologiczne (CD Projekt -39% i Allegro -32%).

Wykres 2. WIG - ostatni rok
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Bardzo dobra passe utrzymywat caty szeroki rynek polskich spétek.
Ponad 100 z nich podrozato w br. juz o 50% (!) i wiecej. sWIG80 zyskat
28,2%, pozytywnie wyrodzniajac sie na tle indekséow gietdowych na catym
swiecie. Z najlepiej zachowujgcych sie waloréw warto wyrézni¢ m.in.: Serinus
(+215%), Mabion (+195%), Asbis (+172%) czy sektor budowlany, na czele z
Erbudem (+122%).

Wykres 3. sWIG80 - ostatni rok
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Ceny obligacji wahaty sie. Rentownos¢ amerykanskich 10-latek spadta
minimalnie do 1,58%, podobnie jak i niemieckich do -0,19%. Z kolei polskie
instrumenty kontynuowaty przecene, a rentownos$¢ wzrosta do 1,85%. Inwestorzy
dyskontowali ozywienie w globalnej gospodarce. Koniunktura na naszym rynku
papierdw dtuznych korporacyjnych byta bardzo dobra, czemu sprzyjaty niskie
stopy procentowe oraz przesuwanie srodkow z depozytéw bankowych do
funduszy inwestycyjnych.

W przypadku surowcédw mieliSmy do czynienia z kontynuacjg wzrostéw. Ztoto
odrobito straty i od poczatku roku jest na poziomie +0,8% (1.910 dolaréw za
uncje). Cena drugiego metalu szlachetnego - srebra - wzrosta w maju do 28,14
USD za uncje (+6,5% w br.). Ropa naftowa podrozata do 67 dolaréw za barytke
(+38%), oddziatujgc negatywnie na oczekiwania inflacyjne. Inne surowce
przemystowe, jak miedz, majg za sobg réwniez udany miesigc. Od poczatku roku
notowania wzrosty o 32%, do blisko 4,7 dolarow za funt.

Ztoty kontynuowat umocnienie, na co wptyw mogta mie¢ kontynuacja hossy
na rynkach finansowych. Kursy wynosity: euro 4,48 zt, dolar 3,66 zti frank 4,08 zt.

Wykres 4. EURPLN - ostatni rok
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W maju zrealizowat sie nasz wariant bazowy prognozy na rok 2021: oczekujemy
dwucyfrowych stép zwrotu z polskich akcji w 2021 r., WIG powinien dotrze¢ do



poziomu 60-65 tys. pkt.

Teraz rozpoczynamy walke o rekord wszechczaséw: WIG 67-68 tys. pkt.
W Polsce nadal podobajg nam sie 3 kwestie:

* wyceny wielu spétek na GPW sg niskie lub neutralne,

* nastroje inwestoréw nie sg jeszcze w strefie euforii,

 srodki z nieoprocentowanych depozytéw sg przenoszone do funduszy
inwestycyjnych, w tym z udziatem akcji.

Korekty mozna wykorzystywac do uzupetnienia portfela o najbardzie;
perspektywiczne walory.

Sebastian Buczek,
Prezes Zarzgdu Quercus TFl S.A.
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