Komentarz do wynikdw QUERCUS Stabilny

W lipcu mieliSmy do czynienia z konsolidacjg na polskim rynku akcji. Indeks WIG
w tym czasie oscylowat w okolicy swojego rekordu wszech czaséw, co raczej
nalezatoby uznac za potwierdzenie sity trwajgcego trendu wzrostowego (wykres
ponizej). Stopa zwrotu z Funduszu w lipcu 2021 r. wyniosta +0,2%, a od
poczatku 2021 r. wyniosta +12,6% (indeks WIG w tym samym okresie wzrdst
0 18,6% - podkreslamy, iz indeks WIG nie jest benchmarkiem Funduszu). Byt to
juz dziewiaty miesiac z rzedu Funduszu z dodatnia stopa zwrotu. Stopa
zwrotu Funduszu za okres ostatnich 12 miesiecy to +15,5%. Wyniki Funduszu
oceniamy jako bardzo solidne. Stopa zwrotu Funduszu od poczatku 2021 r. w
dalszym ciggu jest wyzsza od wszystkich funduszy mieszanych stabilnego wzrostu
inwestujgcych na rynku polskim (zgodnie z danymi Analizy.pl).

W lipcu caty czas utrzymywaliSmy podwyzszone zaangazowanie w akcje. Jest
ono w dalszym ciagu zblizone do 45-50% aktywéw Funduszu (maksymalny
mozliwy udziat to 50%). W lipcu kontynuowalismy zwiekszanie zaangazowania
w akcjach najwiekszych spétek z WIG20 i jednoczesnie realizowaliSmy zyski
na wybranych inwestycjach wsréd mniejszych i sSrednich spotek. Obecnie spoéitki z
WIG20 stanowig okoto 35% portfela akcyjnego Funduszu, a spotki mniejsze i
Srednie okoto 65%.
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W czesci obligacyjnej skorzystalisSmy w lipcu z odbicia cen krajowych
obligacji i zrealizowaliSmy zyski na udanej inwestycji w 10-letnie obligacje
Skarbu Panstwa. Srodki pozyskane z tej sprzedazy bedziemy starali sie
zainwestowac w najblizszym czasie w nowe emisje obligacji korporacyjnych.

Warto podkresli¢, iz caty czas rosna aktywa Funduszu. Na koniec lipca 2021 r.
wartos¢ aktywoéw wynosita okoto 133 min PLN (w poréwnaniu do okoto 60 min PLN
na koniec 2020 r.). Taka wielkos¢ aktywédw daje w dalszym ciggu duza
elastycznos¢ w zarzadzaniu.

Wyceny duzej czesci spotek pozostaja niezmiennie na niskich poziomach,
czesto ciggle na poziomie wskaznika cena/zysk ponizej 10 i cena/wartosc
ksiegowa w okolicach 1,0-1,2.

W najblizszych miesigcach nie mozna wykluczy¢ wiekszej zmiennosci na rynkach.
Korekty mozna wykorzystywa¢ do uzupetnienia portfela o najbardziej
perspektywiczne walory. W dalszym ciggu utrzymujemy podwyzszone
zaangazowanie w akcje w Funduszu, natomiast zaktadamy mozliwos¢ jego
redukcji w ciggu najblizszych kilku miesiecy w zaleznosci od rozwoju sytuacji
rynkowe;.

Barttomiej Cendecki, CFA
Zarzadzajgcy QUERCUS Stabilny

Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie edukacyjno-informacyjny / promocyjny
i stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora (autordéw). Niniejszy
materiat nie stanowi oferty, ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogag
by¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego Ilub innego typu
doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawno-podatkowej. Podane informacje
nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej. Autor (autorzy) niniejszej
publikacji oraz Quercus TFI S.A. dotozyli nalezytej starannosci w celu zapewnienia,
aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na wiarygodnych Zrédtach.
Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. nie
ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢ i kompletnosc¢ informacji, ani za
wszelkie szkody moggce powstac w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosSci udzielone przez Komisje Nadzoru Finansowego, bedgca dla Quercus
TFI S.A. organem nadzoru. Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje
nieodptatnie. Quercus TFl S.A. informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest



ryzyko.

e Drukuj
e PDF

e 1 odstona

Wszystkie komentarze zarzgdzajgcego



https://quercustfi.pl/print/node/1341
https://quercustfi.pl/print/pdf/node/1341
https://quercustfi.pl/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego

