
Stopy w górę, WIG z nowym rekordem
wszechczasów

Komentarz z 11.10.2021 r.
Sebastian Buczek
Prezes Zarządu Quercus TFI S.A.

Wydarzeniem ubiegłego tygodnia była zaskakująca podwyżka stóp przez
RPP z 0,1% do 0,5%. Jak żartują niektórzy, była ona niespodzianką nawet dla
samego prezesa A. Glapińskiego. Jaka była reakcja inwestorów?

Ceny polskich obligacji spadły. Rentowność 10-letnich obligacji skarbowych
poszybowała do 2,4%.

Wykres 1. Rentowność 10-letnich polskich obligacji skarbowych – ostatni rok
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Główny indeks GPW – WIG, głównie dzięki bankom, pobił rekord wszech
czasów, osiągając 73,3 tys. punktów. WIG wzrósł od początku br. o
28,6%, co jest jednym z najlepszych wyników na świecie. Dla porównania
amerykański S&P500 zyskał 16,9%, a niemiecki DAX 10,8%.
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Wykres 2. WIG – ostatni rok
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Złoty chwilowo umocnił się, po czym stracił na wartości po wyroku TK, który
otwiera polityczną dyskusję dotyczącą miejsca Polski w UE. Na koniec tygodnia
kurs euro wynosił nieco powyżej 4,60 zł.

Wykres 3. EURPLN – ostatni rok
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Reasumując, pierwsza i prawdopodobnie nie ostatnia podwyżka stóp przez RPP
wywołała spore zmiany cen polskich aktywów. Negatywnym efektem jest wzrost
rentowności obligacji skarbowych, pozytywnym – nowy rekord wszech czasów
WIG.
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