Pazdziernik pod znakiem nowych rekordow na
rynkach akcji i wzrostu rentownosci obligacji
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Pazdziernik obfitowat w rézne wazne wydarzenia na rynkach finansowych, z
ktérych chcielibysmy zwréci¢ uwage na trzy najwazniejsze. Po pierwsze - padt
nowy rekord wszech czaséw na amerykanskim rynku akcji. Inwestorzy
przestali obawiac sie (przynajmniej na razie) normalizacji polityki pienieznej przez
Fed i ruszyli do zakupdéw przecenionych we wrzesniu waloréw, dyskontujgc dobre
wyniki spotek i perspektywy ich dalszej poprawy w roku 2022. Od poczatku
biezacego roku Swiatowe zyskaty: S&P500 +22,6%, Nasdaq +20,3%, a niemiecki
DAX +14,4%.

Wykres 1. S&P500 - ostatni rok
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Po drugie - w przypadku WIG rowniez mieliSmy do czynienia z nowym
rekordem wszechczasow. Stato sie tak za sprawa hossy na akcjach
polskich bankdw, ktére byty intensywnie kupowane przez inwestoréw z powodu
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rosngcych oczekiwan co do kolejnych podwyzek stép procentowych przez RPP. Od
poczatku roku WIG zyskat +29,0%. Z blue chips najlepiej zachowywaty sie wtasnie
banki, a w szczegdlnosci Pekao (+122%) i Santander (+101%). Na drugim
biegunie znalazty sie spotki technologiczne: CD Projekt -35% i Allegro -47%.

Wykres 2. WIG - ostatni rok
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Szeroki rynek polskich spétek pozostawat w trendzie bocznym pigty miesigc z
rzedu. Od poczatku br. ponad 100 z nich podrozato o 65% i wiecej, a sWIG80
zyskat 32,4%. Z najlepiej zachowujgcych sie waloréw warto wyrézni¢ m.in.:
Bumech (+726%), Serinus (+277%), Mabion (+269%) czy Asbis (+211%). W
rankingu najlepiej zachowujacych sie spoétek duzy awans zanotowaty banki, w tym
Alior (+271%) i mBank (+215%).

Wykres 3. sWIG80 - ostatni rok
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Po trzecie - ceny obligacji, szczegodlnie polskich, tracity na wartosci,
gtownie ze wzgledu na wysokie odczyty inflacyjne i oczekiwanie na
normalizacje polityki pienieznej przez banki centralne. Rentownosc
amerykanskich 10-latek wzrosta do 1,56%, podobnie jak i niemieckich do -0,11%.
W przypadku polskich instrumentéw doszto do skokowego wzrostu rentownosci do
poziomu 2,82%. Koniunktura na naszym rynku papieréw dtuznych korporacyjnych
byta nadal dobra.

W przypadku surowcéw w wiekszosci przypadkéw mieliSmy do czynienia ze
wzrostem notowah. Ztoto podrozato do 1.784 dolaréw za uncje (-6% w br.). Cena
drugiego metalu szlachetnego - srebra - urosta nieco bardziej do 24 USD za uncje
(-9%). Ropa naftowa nadal drozata, osiggajgc najwyzszg cene w br., ponad 83
dolaréw za barytke. Od poczatku roku jej notowania wzrosty az o 72%, oddziatujgc
negatywnie na globalne oczekiwania inflacyjne. Inne surowce przemystowe, jak
miedZ, majg za sobg udany miesigc. Od poczatku roku jej cena zyskata 24%, do
4,4 dolaréw za funt.

Kurs ztotego wahat sie, ostabt mocniej do CHF. Kursy wynosity: euro 4,61 zt,
dolar 3,99 zt i frank 4,36 zt.

Wykres 4. EURPLN - ostatni rok



EURPLN - 1 rok 29 Paz 2021 22:00 CEST (C)Stooq
‘ 4.65
!
| " [
T .| || | ||| | 4.60
P N
! | "'ll kI ‘ |.f ‘ .| 4.55
| |
| | |
‘ | | I | || .|'
I AL | 4.50
L | LT |
|/ \
.|‘I I
‘ ' {4.45
|
e AT Sty “Tut  Mar _ Kwi Maj T Lip R R [

https://stooq.pl/ Interwal Dzienny
Zrédto: stooq.pl

Reasumujac, po wydarzeniach z ostatnich tygodni mozna powiedzie¢, ze sytuacja
na rynkach jest coraz bardziej dynamiczna. Z jednej strony - nowe rekordy na
rynkach akcji, z drugiej - wzrost rentownosci obligacji i oczekiwanie na
normalizacje polityki pienieznej przez banki centralne, to gtéwne tematy, ktérymi
zyja rynki. Zaktadamy, ze jest to zapowiedZ wejscia w dtuzszy okres zwiekszonej
zmiennosci rynkowej, ktérej oczekujemy nie tylko do konca biezacego roku, ale
takze w roku 2022.

Sebastian Buczek
Zarzgdzajgcy Funduszami i Prezes Zarzadu Quercus TFl S.A.

Niniejszy materiat ma charakter wytacznie edukacyjno - informacyjny /
promocyjny i stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen | opinii autora
(autordéw). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane
informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej
starannosci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
oparte na wiarygodnych Zrdédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej
publikacji oraz Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢
i kompletnos¢ informacji, ani za wszelkie szkody moggce powsta¢ w wyniku



wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedgca dla Quercus TFl S.A. organem nadzoru.
Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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