Aktywa Quercus TFI S.A. pod zarzadzaniem na K.
X 2021 r. wyniosty 4,09 mid zt

Warszawa, 3 listopada 2021 r. Wartos¢ aktywoéw pod zarzadzaniem Quercus
TFI S.A. na koniec pazdziernika 2021 r. wyniosta 4 092,3 min zt (wobec 3
943,3 mln zt na koniec wrzesnia 2021 r. i 2 879,3 mIn zt na koniec 2020 r.). Na
szczegolne wyrdéznienie w br. zastuguja wyniki inwestycyjne: QUERCUS
Agresywny, QUERCUS Absolute Return FIZ, QUERCUS Multistrategy FIZ i
QUERCUS Stabilny.

Na wartos¢ aktywdéw pod zarzadzaniem na koniec paZzdziernika 2021 r. sktadato
sie 3 588,2 min zt ulokowanych w 11 subfunduszach QUERCUS Parasolowy SFIO,
54,8 min zt w funduszu QUERCUS Absolute Return FIZ*, 54,1 min zt w funduszu
QUERCUS Global Balanced Plus FIZ*, 36,7 mIn zt w Acer Aggressive FIZ*, 87,7 min
zt w QUERCUS Multistrategy FIZ, 14,2 min zt w Private Equity Multifund FIZ**,
141,6 min zt w Alphaset FIZ** oraz 115,0 min zt aktywéw w ramach ustugi asset
management (bez uwzglednienia srodkdédw zainwestowanych w subfundusze /
fundusze QUERCUS). Aktywa poszczegdélnych subfunduszy / funduszy oraz
uzyskane stopy zwrotu w 2021 r. przedstawiono w ponizszej tabeli.

Aktywa netto Aktywa net
Subfundusz / fundusz na k. 2020 r. na k. X 2021
(min zt) (min zt)
QUERCUS Agresywny 219,30
QUERCUS lev 94,30
QUERCUS Absolute Return FIZ* 51,10
QUERCUS Multistrategy FIZ 106,40
Private Equity Multifund FIZ** 14,40
QUERCUS Stabilny 62,80
QUERCUS Global Balanced Plus FIZ* 53,60
QUERCUS Global Balnced 133,20
QUERCUS Gobal Growth 16,10

QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy 288,90
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QUERCUS Ochrony Kapitatu 1 038,40

QUERCUS Obligacji Skarbowych 312,50
QUERCUS Gold 162,30
QUERCUS Silver 1,00
QUERCUS short 42,40

*) Aktywa netto liczone na dzien ostatniej wyceny, tj. 30.09.2021 r.
**) Aktywa netto liczone na dzien ostatniej wyceny, tj. 01.10.2021 r.

~Pazdziernik obfitowat w rdozne wazne wydarzenia na rynkach finansowych, z
ktorych chcielibysmy zwréci¢ uwage na trzy najwazniejsze. Po pierwsze - padt
nowy rekord wszech czaséw na amerykanskim rynku akcji. Inwestorzy przestali
obawiac sie (przynajmniej na razie) normalizacji polityki pienieznej przez Fed i
ruszyli do zakupdw przecenionych we wrzesniu waloréw, dyskontujgc dobre
wyniki spotek i perspektywy ich dalszej poprawy w roku 2022. Od poczatku
biezacego roku swiatowe zyskaty: S&P500 +22,6%, Nasdaq +20,3%, a niemiecki
DAX +14,4%.

Po drugie - w przypadku WIG réwniez mielismy do czynienia z nowym rekordem
wszechczaséw. Stato sie tak za sprawg hossy na akcjach polskich bankdéw, ktére
byty intensywnie kupowane przez inwestorow z powodu rosnacych oczekiwan co
do kolejnych podwyzek stép procentowych przez RPP. Od poczatku roku WIG
zyskat +29,0%. Z blue chips najlepiej zachowywaty sie wtasnie banki, a w
szczegdlnosci Pekao (+122%) i Santander (+101%). Na drugim biegunie znalazty
sie spdtki technologiczne: CD Projekt -35% i Allegro -47%.

Szeroki rynek polskich spdtek pozostawat w trendzie bocznym pigty miesigc z
rzedu. Od poczatku br. ponad 100 z nich podrozato o 65% i wiecej, a sWIG80
zyskat 32,4%. Z najlepiej zachowujgcych sie walorow warto wyrdézni¢c m.in.:
Bumech (+726%), Serinus (+277%), Mabion (+269%) czy Asbis (+211%). W
rankingu najlepiej zachowujgcych sie spotek duzy awans zanotowaty banki, w tym
Alior (+271%) i mBank (+215%).

Po trzecie - ceny obligacji, szczegdlnie polskich, tracity na wartosci, gtdwnie ze
wzgledu na wysokie odczyty inflacyjne i oczekiwanie na normalizacje polityki
pienieznej przez banki centralne. Rentownosc¢ amerykanskich 10-latek wzrosta do
1,56%, podobnie jak i niemieckich do -0,11%. W przypadku polskich instrumentdéw
doszto do skokowego wzrostu rentownosci do poziomu 2,82%. Koniunktura na
naszym rynku papieréow dtuznych korporacyjnych byta nadal dobra.

W przypadku surowcdéw w wiekszosci przypadkow mielismy do czynienia ze
wzrostem notowan. Ztoto podrozato do 1.784 dolaréw za uncje (-6% w br.). Cena



drugiego metalu szlachetnego - srebra - urosta nieco bardziej do 24 USD za uncje
(-9%). Ropa naftowa nadal drozata, osiggajgc najwyzszg cene w br., ponad 83
dolaréow za barytke. Od poczatku roku jej notowania wzrosty az o 72%, oddziatujac
negatywnie na globalne oczekiwania inflacyjne. Inne surowce przemystowe, jak
miedZz, majg za sobg udany miesigc. Od poczatku roku jej cena zyskata 24%, do
4,4 dolaréw za funt.
Kurs ztotego wahat sie, ostabt mocniej do CHF. Kursy wynosity: euro 4,61 zt, dolar
3,99 zt i frank 4,36 zt.
Jesli chodzi o nasze wyniki inwestycyjne - na szczegdlne wyrdznienie zastugujg
bardzo dobre rezultaty:

* QUERCUS Agresywny +48,38%,

* QUERCUS Absolute Return FIZ +31,68%,

* QUERCUS Multistrategy FIZ +22,66%,

* QUERCUS Stabilny +11,66%.
Co do naszych wynikéw sprzedazowych - saldo naby¢ w pazdzierniku wyniosto
+133 min zt.
Reasumujagc, po wydarzeniach z ostatnich tygodni mozna powiedziec, ze sytuacja
na rynkach jest coraz bardziej dynamiczna. Z jednej strony - nowe rekordy na
rynkach akcji, z drugiej - wzrost rentownosci obligacji i oczekiwanie na
normalizacje polityki pienieznej przez banki centralne, to gtdwne tematy, ktorymi
Zyja rynki. Zaktadamy, ze jest to zapowiedZ wejscia w dtuzszy okres zwiekszonej
zmiennosci rynkowej, ktdrej oczekujemy nie tylko do konca biezgcego roku, ale
takze w roku 2022.
W dniu 29 pazdziernika br. Quercus TFl S.A. kupit za posrednictwem Quercus
Agent Transferowy Sp. z o.0., Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0., hajwiekszego
niezaleznego dystrybutora funduszy inwestycyjnych w Polsce. Wedtug szacunkow
na koniec pazdziernika br., Xelion posiadat 4,0 mid zt aktywdéw pod administracjg
ulokowanych w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych
oraz 1,1 mld zt w ramach ustugi zarzgdzania aktywami.” - komentuje Sebastian
Buczek, Prezes Zarzadu Quercus TFI S.A.
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