Luty pod znakiem agresji Rosji na Ukraine
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W lutym najwazniejszym wydarzeniem byta bezprecedensowa agresja
Rosji na Ukraine. Inwestorzy reagowali nerwowo jeszcze przed
wybuchem wojny. Apogeum spadkow miato miejsce w dniu inwazji - 24
lutego. Wedtug stanu na koniec lutego indeksy gietdowe zanotowaty nastepujgce
spadki, liczgc od poczatku roku: S&P500 o 8,2%, Nasdaqg o 12,1%, DAX 0 9,0%.

Wykres 1. S&P500 - ostatni rok
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Polskie akcje podlegaty sporej presji ze wzgledu na wydarzenia na
Ukrainie. W Ilutym WIG najpierw stabilizowat sie, pdzniej spadf, tracac
ostatecznie 11,8%. Z blue chips najlepiej zachowywaty sie JSW (+41%) i KGHM
(+19%). Na drugim biegunie znalazty sie: LPP -50% i CCC -49%.

Wykres 2. WIG - ostatni rok
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Szeroki rynek polskich spotek zachowat sie podobnie, sWIG80 spadt o
9,0%. Najbardziej na wartosci stracity spétki ukraihskie, jak Astarta (-46%) czy
Kernel (-46%), a z innych podmiotéw TEN (-39%).

Wykres 3. sWIG80 - ostatni rok
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Ceny polskich obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu
ustabilizowaty sie, w przypadku instrumentéw 10-letnich na poziomie



ok. 4%. Rentownos¢ amerykanskich 10-latek wzrosta do 1,82%, a niemieckich do
0,13%. Gtownym powodem byty oczekiwania na normalizacje polityki pienieznej

przez banki centralne. Koniunktura na polskim
korporacyjnych nadal byta dobra.

rynku papieréw dtuznych

Wykres 4. Rentownos¢ 10-letnich polskich obligacji skarbowych - ostatni rok
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W przypadku surowcow mieliSmy do czynienia ze sporymi wahaniami cen

. Oczy wszystkich inwestorow zwrécone byty w kieru

nku ropy naftowej. Podrozata

ona do 96 dolaréw za barytke, czyli 0 27% w br., cho¢ przejSciowo 24 lutego jej

cena przekroczyta poziom 100 dolaréw. Ztoto pod

rozato do 1.900 dolaréw za

uncje (+4%). Cena drugiego metalu szlachetnego - srebra - zwyzkowata w
podobnej skali do 24,4 USD za uncje (+4%). MiedZz nieco podrozata do 4,45

dolaréw za funt (+0% w br.).

Notowania ztotego mocno wahaty sie, istotnie ostabiajac sie po wybuchu

wojny. Z jednej strony wptywaty na nie oczekiwan

stép przez RPP, z drugiej - wydarzenia na Ukrainie.

4,71 zt, dolar 4,19 zt i frank 4,57 zt.

Wykres 5. EURPLN - ostatni rok

ia co do dalszych podwyzek
Kursy walut wynosity: euro
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Reasumujac, luty uptynat pod znakiem jeszcze wiekszej zmiennosci rynkowej niz
styczeh, co spowodowane byto agresjg Rosji na Ukraine. Czes$¢ aktywéw, jak
polskie akcje, ulegta znaczacej przecenie, co moze dawac nadzieje na
bardziej udany marzec. Naszym zdaniem WIG osiagnat lokalny dotek 24
lutego na poziomie 55 tys. punktow. Zwracamy réwniez uwage na wysoka
atrakcyjnos¢ polskich instrumentéw dtuznych, zaréwno skarbowych, jak i
korporacyjnych. W kolejnych miesigcach najwieksze znaczenie dla inwestoréw
mogg mied: ustabilizowanie sytuacji na Ukrainie i normalizacja polityki pienieznej
przez banki centralne.

Sebastian Buczek
Zarzadzajgcy Funduszami i Prezes Zarzgdu Quercus TFI S.A.

Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie edukacyjno - informacyjny /
promocyjny i stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora
(autordéw). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie moga byc traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane
informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFI S.A. dotozyli nalezytej
starannosci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
oparte na wiarygodnych zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej



publikacji oraz Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢
i kompletnosc informacji, ani za wszelkie szkody moggce powstac¢ w wyniku
wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedacg dla Quercus TFI S.A. organem nadzoru.
Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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