Komentarz do wynikdw QUERCUS Stabilny

W sierpniu mieliSmy do czynienia z powrotem mocnych spadkéw na warszawskiej
GPW. Polskie akcje zachowaty sie relatywnie znacznie stabiej od rynkow
rozwinietych. Indeks WIG w samym sierpniu spadt o 8,7%, a indeks najwiekszych
spotek WIG20 o ponad 11%. Powodem byty czynniki polityczne i geopolityczne. Po
sierpniu WIG zwiekszyt strate do 27,6%. Stopa zwrotu z Funduszu w sierpniu
wyniosta -0,7% i byto to zachowanie zdecydowanie lepsze od naszego
krajowego rynku, zaréwno akcji, jak i obligacji. W okresie wakacyjnym
(lipiec-sierpien) stopa zwrotu z Funduszu wyniosta ponad +9%, dzieki czemu
udato sie odrobi¢ potowe tegorocznych strat Funduszu, przy relatywnie bardzo
stabym zachowaniu naszego krajowego rynku kapitatowego.

Najsilniejsze spadki w sierpniu dotknety indeks najwiekszych spétek WIG20, ktéry
to zanotowat dotek na poziomie okoto 1450 punktéw i na poczatku wrzesnia
rozpoczat odbicie (wykres ponizej). Duzo lepiej zachowywaty sie mniejsze i
srednie spotki w tym samym okresie. W samym sierpniu indeks sWIG80 spadt
~tylko” o okoto 3%.
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Ceny polskich obligacji skarbowych zmienity trend na wzrostowy w
czerwcu. W sierpniu skorygowaty sie, co nie zmienia naszej oceny
dotyczacej zmiany trendu (wykres ponizej). W przypadku instrumentéw 10-
letnich rentownos$¢ wrosta do 6,15%. Z podobnym zachowaniem mieliSmy do
czynienia z obligacjami na catym sSwiecie. Rentownos$¢ amerykanskich 10-latek
wzrosta do 3,20%, a niemieckich do 1,54%. Gtéwnym czynnikiem ksztattujgcym
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koniunkture byty oczekiwania na podwyzki stop we wrzesniu i kolejnych
miesigcach. Sytuacja na polskim rynku papieréw diuznych korporacyjnych nadal
byta dobra.
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Silne umocnienie sie cen obligacji w lipcu, do poziomdéw rentownosci okoto 5,3-
5,4% dla 10-letnich obligacji Skarbu Pahstwa wykorzystaliSmy udanie do
czesciowego i przejsciowego zmniejszenia ekspozycji na obligacje Skarbu
Panstwa, co okazato sie dobrym posunieciem.

Wartos¢ aktywow Funduszu na koniec sierpnia 2022 r. wynosita okoto
170 miliondéw ztotych. Taka wielkos¢ aktywdw daje caty czas duzg elastycznos¢
w zarzadzaniu. Utrzymujemy caty czas podziat portfela Funduszu mniej
wiecej po potowie czes¢ akcyjna oraz obligacyjna. W czesci obligacyjnej
przewazajg obecnie obligacje Skarbu Panstwa, ale ich udziat ulegt zmniejszeniu
ostatnio, na korzys¢ obligacji korporacyjnych.

Ryzyko spowolnienia gospodarczego na sSwiecie moze mie¢ wptyw na rekordowa
zyskownos¢ spotek i tym samym notowania ich akcji. W przypadku obligacji
zaktadamy, ze trend zmienit sie juz na wzrostowy, a sierpien przynidst jedynie
korekte w rodzacej sie hossie. Najwiekszej szansy na trwalszg poprawe
koniunktury upatrywalibysmy w dalszym spadku cen surowcdédw, co pomogtoby
inflacji i przystuzytoby sie do szybszego zakonczenia podwyzek stép
procentowych. Wyceny naszych krajowych akcji po spadkach sierpniowych
sa na niskich, a czesto nawet bardzo niskich poziomach. Sentyment



inwestorow do naszego rynku akcji takze jest bardzo staby w ostatnim
czasie, co odczytywalibysmy kontrariansko pozytywnie. Poczatek wrzesnia
przyniést odbicie i widzielibySmy szanse i miejsce na lepsze zachowanie sie
krajowego rynku akcji w najblizszym czasie.

Barttomiej Cendecki, CFA
Zarzgdzajgcy QUERCUS Stabilny

Niniejszy materiat jest informacjg reklamowg. Ma charakter edukacyjno-
informacyjny i stanowi wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora
(autordéw). Niniejszy materiat nie jest oferta ani rekomendacjg do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawnej. Zamieszczone w
niniejszym dokumencie informacje nie stanowig informacji rekomendujacej lub
sugerujgcej strategie inwestycyjng ani rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu
rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢
na rynku oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE). Autor (autorzy)
niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej starannosci w celu
zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne | oparte na
wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFIl S.A. nie ponosza odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢ i kompletnosc¢
informacji, ani za wszelkie szkody moggce powstac w wyniku wykorzystania
niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Quercus TFl S.A. udostepnia
niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFI S.A. informuje, ze =z kazdag
inwestycjg zwigzane jest ryzyko.

QUERCUS Stabilny (dalej: ,Subfundusz”) jest subfunduszem QUERCUS Parasolowy
SFIO. Informacje o QUERCUS Parasolowy SFIO oraz Subfunduszu, w tym
szczegotowy opis polityki inwestycyjnej oraz czynnikéw ryzyka, a takze
historyczne dane finansowe, zawarte sga w Prospekcie Informacyjnym |
Kluczowych Informacjach dla Inwestordow, dostepnych w siedzibie Quercus TFl S.A.
oraz na stronie internetowej www.quercustfi.pl. Quercus TFl S.A. ani QUERCUS
Parasolowy SFIO nie gwarantujg realizacji zatozonych celdow inwestycyjnych ani
uzyskania okreslonych wynikdéw inwestycyjnych. Uczestnik musi liczy¢ sie z
mozliwoscig utraty przynajmniej czesci zainwestowanych srodkow. Wartosc
aktywow netto Subfunduszu moze cechowac sie duzg zmiennoscia, ze wzgledu na
sktad portfela, a w szczegdlnosci inwestowanie aktywdow Subfunduszu w akcje i
instrumenty pochodne. QUERCUS Parasolowy SFIO moze lokowac powyzej 35%
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wartosci aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Podane wyniki sg
stopami zwrotu jednostek uczestnictwa kategorii A Subfunduszu we wskazanym
okresie. Wyniki te nie uwzgledniajg podatku od dochodow kapitatowych oraz optat
zwigzanych z nabyciem jednostek uczestnictwa. Podane stopy zwrotu sg oparte
na danych historycznych i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych w
przysztosci. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji kazdego uczestnika zalezy od
dnia nabycia i dnia zbycia jednostek uczestnictwa oraz od pobranych optat
manipulacyjnych i wysokosci naleznego podatku. Wartosci jednostek uczestnictwa
Subfunduszu oraz Tabela Optat dostepne sg na stronie internetowej
www.quercustfi.pl. Przed nabyciem jednostek uczestnictwa nalezy wnikliwie

zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym oraz kosztami i optatami zwigzanymi z
inwestowaniem w jednostki uczestnictwa. Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci udzielone przez Komisje Nadzoru Finansowego, bedaca
dla Quercus TFl S.A. organem nadzoru.

Wszystkie komentarze zarzgdzajgcego
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