Pazdziernik: odreagowanie na rynkach akgcji
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Po spadkowym wrzesniu, pazdziernik uptynat pod znakiem poprawy
sytuacji na rynkach akcji. Gtownym powodem byty nadzieje na
zakonczenie podwyzek stép przez Fed w perspektywie kilku najblizszych
miesiecy (prawdopodobnie na poziomie 5%) oraz wyrazne spadki cen
gazu i energii w Europie, dajace nadzieje na koniec problemdéw z inflacja
w przyszitym roku. Gtéwne indeksy gietdowe zanotowaty w br. nastepujace
stopy zwrotu: S&P500 -18,8%, Nasdaq -29,8%, DAX -16,6%, a wiec powyzej
zamknied z konhca wrzesnia.

Wykres 1. S&P500 - ostatni rok

Stopy zwrotu: 1 rok: -16.08%, YTD: -18.76%
ASPX - 1 rok 31 Paz 2022 23:00 CET (C)Stooq
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Polskie akcje, po poczatkowym zawahaniu, réwniez odrobity czes¢ strat z
poprzednich miesiecy. WIG powrdcit w ok. 50 tys. punktéw, zmniejszajac strate
od poczatku roku do 27,2%. Z blue chips w br. najlepiej zaprezentowat sie JSW
(+19%), a najgorzej: CCC -65%, LPP -50% i Cyfrowy -45%.


https://quercustfi.pl/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego/pazdziernik-odreagowanie-na-rynkach-akcji

Wykres 2. WIG - ostatni rok

Stopy zwrotu: 1 rok: -31.64%, YTD: -27.22%
WIG - 1 rok 31 Paz 2022 17:09 CET (C)Stoog
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Szeroki rynek polskich spétek w pazdzierniku zachowywat sie relatywnie
stabiej, zyskujac, ale w niewielkim stopniu. sWIG80 spadtw br. 017,4%, a
wiec podobnie, jak S&P500 czy DAX. Najbardziej na wartosci zyskaty: Sunex
(+529%), Bumech (+217%) i Arctic (+177%). Stracity za to: Kernel (-71%) czy
TEN (-68%).

Wykres 3. sWIG80 - ostatni rok



Stopy zwrotu: 1 rok: -22.39%, YTD: -17.42%
SWIGBe - 1 rok 31 Paz 2022 17:03 CET (C)Stooq
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Na rynkach obligacji kontynuowana byta bessa. W przypadku polskich
instrumentéw 10-letnich rentownos$¢ wrosta do 8,33%, amerykanskich do 4,05%,
a niemieckich nieznacznie do 2,14%. Gtdwnym czynnikiem ksztattujgcym
koniunkture byty nadal obawy inflacyjne i oczekiwania na kolejne podwyzki stép w
listopadzie i grudniu. Sytuacja na polskim rynku papieréw dtuznych
korporacyjnych nadal byta dobra.

Wykres 4. Rentownos¢ 10-letnich polskich obligacji skarbowych - ostatni rok

10PLY.B - 1 rok 31 Paz 2022 18:00 CET (C)Stoog
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W przypadku surowcow mieliSmy do czynienia z wahaniami cen. Ropa
naftowa podrozata do 87 dolaréw (+15% w br.), ale wyraznie potaniaty gaz i
energia elektryczna w Europie. Ztoto stracito na wartosci i kosztowato 1.641
dolaréw za uncje (-10%). Cena drugiego metalu szlachetnego - srebra -
minimalnie podrozata do 19,1 USD za uncje (-18%). Miedz zwyzkowata
nieznacznie do 3,5 dolaréw za funt (-24%).

Notowania ztotego tym razem wyraznie umocnity sie. Kursy walut wynosity:
euro 4,72 zt (+3% w br.), dolar 4,77 zt (+18%) i frank 4,77 zt (+8%).

Wykres 5. EURPLN - ostatni rok

Stopy zwrotu: 1 rok: +2.17%, YTD: +2.80%
EURPLN - 1 rok 31 Paz 2022 23:59 CET (C)Stooq
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Reasumujgc, mimo udanego pazdziernika nadal pozostajemy ostrozni co do oceny
perspektyw rynkdw akcji w kolejnych miesigcach, aczkolwiek dostrzegamy coraz
wiecej pozytywnym sygnatéw. Z ryzyk wskazujemy nadal na mozliwg recesje,
ktéra moze mie¢ wptyw na rekordowg zyskownos¢ spétek i tym samym notowania
ich akcji oraz kontynuacje wojny w Ukrainie. Najwiekszej szansy na poprawe
koniunktury upatrywaliby$Smy w dalszym spadku cen surowcéw energetycznych,
co pomogtoby inflacji i przystuzytoby sie do szybszego zakohczenia podwyzek
stép procentowych. Kontynuujemy odliczanie do kohca bessy na GPW. Trwa ona
juz 12 miesiecy i w apogeum spowodowata spadek WIG az 0 40%, wchodzac w
zaawansowang faze.

Sebastian Buczek
Zarzgdzajgcy Funduszami i Prezes Zarzadu Quercus TFl S.A.
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