Rok 2023: oczekiwana znaczgca poprawa
sytuacji na rynkach finansowych

Warszawa, 15 grudnia 2022 r. Zarzadzajacy Funduszami QUERCUS
zaktadaja, ze po trudnym 2022, przyszty rok moze by¢ udanym okresem
dla inwestorow. Zyski powinny zapewni¢ zaréwno obligacje, jak i akcje.
Pozytywne stopy zwrotu mogg zapewnic takze metale szlachetne.

,Konczy sie rok 2022. Do historii rynkéw finansowych przejdzie jako wyjatkowy.
Dlaczego? Poniewaz jest to pierwszy rok w ostatnim stuleciu, kiedy zaréwno w
przypadku amerykanskich akcji , jak i obligacji , inwestorzy zanotowali
dwucyfrowe straty.” - komentuje Sebastian Buczek, Prezes Zarzadu i Dyrektor
Inwestycyjny Quercus TFI S.A.

Zarzadzajacy Funduszami QUERCUS z wiekszym optymizmem patrzg na rok 2023
i zwracajg uwage na nastepujgce czynniki, ktére mogg miec istotny wptyw na
rynki finansowe w kolejnych kwartatach:

ZEWNETRZNE

+ Stopa inflacji na Swiecie osigga wtasnie apogeum, po czym stopniowo zacznie
opadac

= Banki centralne zakonczg normalizacje polityki pienieznej w 1Q23

= Globalna gospodarka najprawdopodobniej wejdzie w ptytkg recesje w 1H23 ->
korzystne dla obligacji

+/- Zyski spotek sg (ciggle) na wysokich poziomach, ale mogg sie pogorszy¢ w
kolejnych kwartatach

+ Chiny powinny zaczg¢ wspiera¢ swojg gospodarke, zakonczenie polityki zero-
covid

WEWNETRZNE

-/+ Powaznym czynnikiem ryzyka jest sytuacja geopolityczna w naszym regionie,
ale jest szansa na zawieszenie broni w Ukrainie w trakcie 2023 r.

= Stopa inflacji osiggnie apogeum w 1Q23, po czym stopniowo zacznie opadad

= Koniec podwyzek stép w Polsce, dynamika polskiego PKB zaczeta obnizac sie ->
korzystne dla polskich obligacji

? Brak srodkéw unijnych i przedwyborcze pomysty politykéw

+/- Wyceny wiekszosci polskich spotek sg niskie z dlugoterminowej perspektywy,
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relatywnie nizsze niz na rynkach rozwinietych, acz wyniki moga pogarszac sie

+/- Srodki z PPK systematycznie zasilajg GPW; przyszto$¢ OFE czynnikiem ryzyka
w 2024 r.

= Wskazniki nastrojéw inwestoréw zneutralizowaty sie

+ Historia cykli dostarcza coraz wiecej pozytywnych wskazéwek

.Wiele czynnikdw, ktére napedzato inflacje w br., znajdzie sie w defensywie. Na
przyktad ceny surowcdéw energetycznych powinny wraca¢ w kierunku bardziej
naturalnych poziomow. Spowolnienie lub ptytka recesja w globalnej gospodarce
bedzie takze pomagac w roztadowaniu napiec¢ inflacyjnych. Jest wysoce
prawdopodobne, ze banki centralne, na czele z amerykanskim Fed, zakoncza
proces podnoszenia stép proc. w | kwartale. Inwestorzy z niecierpliwoscig czekaja
na ten moment, nadajgc mu juz nazwe Fed pivot.” - komentuje Mariusz Zardd,
Zastepca Dyrektora Inwestycyjnego w Quercus TFI S.A.

~Rok 2023 powinien byc¢ zdecydowanie lepszy dla inwestorow. Sytuacja na
rynkach obligacji powinna sie wyraznie poprawiac, co powinno zaowocowac
wysokimi stopami zwrotu z funduszy dtuznych. Nizsze rynkowe stopy procentowe
powinny miec¢ pozytywne przetozenie na notowania akcji. Oczekujemy takze
pozytywnych stdép zwrotu z metali szlachetnych. Najwiekszego czynnika ryzyka
upatrywalibysmy w ewentualnej eskalacji konfliktu miedzy Rosjg a Ukraing, ktdra
mogtaby wywotac kolejng fale spadkowg na rynkach.” - podsumowuje Sebastian
Buczek, Prezes Zarzadu i Dyrektor Inwestycyjny Quercus TFI S.A.
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