Aktywa Quercus TFI S.A. pod zarzadzaniem na K.
lutego 2023 r. wyniosty 3,12 mid zt

Warszawa, 2 marca 2023 r. Wartos¢ aktywow pod zarzadzaniem Quercus
TFI S.A. na koniec lutego 2023 r. wyniosta 3 121,2 min zt (wobec 3 155,4
min zt na koniec stycznia br.).

Na wartos¢ aktywdw pod zarzgdzaniem na koniec lutego 2023 r. sktadato sie 2
467,1 min zt ulokowanych w 11 subfunduszach QUERCUS Parasolowy SFIO, 20,0
min zt w 2 subfunduszach QUERCUS Instytucjonalny SFIO, 45,7 min zt w funduszu
QUERCUS Absolute Return FIZ, 50,3 mIn zt w funduszu QUERCUS Global Balanced
Plus FIZ, 61,4 mIn zt w QUERCUS Multistrategy FIZ, 6,7 miIn zt w Private Equity
Multifund FIZ*, 56,2 mIn zt w Acer Multistrategy FIZ, 140,9 min zt w Alphaset FIZ**
oraz 272,7 min zt aktywéw w ramach ustugi asset management (bez
uwzglednienia srodkédw zainwestowanych w subfundusze / fundusze QUERCUS).
Aktywa poszczegodlnych subfunduszy / funduszy oraz uzyskane stopy zwrotu w
2022 r. przedstawiono w ponizszej tabeli.

Aktywa netto Aktywa net
Subfundusz / fundusz na k. 2022 r. na k. Il 202:
(min zt) (miln zt)
QUERCUS Gobal Growth 14,3
QUERCUS Stabilny 181,0
QUERCUS Absolute Return FIZ 425
QUERCUS Agresywny 311,4
QUERCUS lev 98,2
QUERCUS Multistrategy FIZ 64,1
QUERCUS Global Balnced 258,0
QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy 245,7
QUERCUS Global Balanced Plus FIZ 50,0

QUERCUS Obligacji Skarbowych 342,1
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QUERCUS Ochrony Kapitatu

662,90
QUERCUS Gold 154,6
Private Equity Multifund FIZ* 6,7
QUERCUS short 68,4
Acer Multistrategy FIZ 62,2
QUERCUS Silver 64,5

*) Aktywa netto i stopy zwrotu liczone na dzien ostatniej wyceny, tj. 30.12.2022 r.
**) Aktywa netto i stopy zwrotu liczone na dzien ostatniej wyceny, tj. 08.02.2023
r.

,Luty nie byt juz tak taskawy dla inwestordw, jak styczen, chociaz udato sie
utrzymac czesc¢ zdobyczy z poprzedniego miesigca. Fala wzrostowa, ktdra
rozpoczeta sie w pazdzierniku ubiegtego roku, zaczeta stabnac. Jednym z
powodow byty dane makroekonomiczne, z ktdrych mozna byto wyciggngc
wniosek, ze proces podnoszenia stép proc. w Stanach Zjednoczonych i Europie
moze przedtuzyc sie. Optymizmem nie napawata takze smutna rocznica wybuchu
wojny rosyjsko-ukrainskiej i niepewnosc co dalszych loséw konfliktu wskutek
niejednoznacznych sygnatow wysytanych przez niektore kraje
zachodnioeuropejskie. Dobrze zaprezentowaty sie rynki brytyjski i francuski, w
przypadku ktérych padty nowe rekordy notowan. Gtéwne indeksy gietdowe
zanotowaty po lutym nastepujgce stopy zwrotu: S&P500 +3,4%, Nasdaq +9,5%,
DAX +10,4%.

Polskie akcje nieco stracity na wartosci. WIG osunat sie do 60,2 tys. punktdw,
zyskujgc jednak 4,7% od poczatku roku. Z blue chips w br. najlepiej
zaprezentowaty sie: Allegro (+16%) i Santander (+15%), a najgorzej CCC (-17%) i
LPP (-12%).

Szeroki rynek polskich spétek nadal wyrdzniat sie in plus. sSWIG80 wzrdst az o
12,0% w br. Najbardziej na wartosci zyskaty: Sfinks (+130%), Cognor (+80%) czy
Sygnity (+45%). Stracity za to: Bumech (-26%) czy Datawalk (-14%).

Na rynkach obligacji, w tym na naszym, doszto do korekty notowan. W przypadku
polskich instrumentéw 10-letnich rentownosc¢ wzrosta do 6,53%, amerykanskich
do 3,93%, a niemieckich do 2,64%. Sytuacja na polskim rynku papieréw dtuznych
korporacyjnych byta dobra. Sprzyja mu naptyw srodkdéw do funduszy dtuznych.

W przypadku surowcdéw mielismy do czynienia ze spadkami cen. Ropa naftowa
potaniata do 77 dolaréw (-4% w br.). Ztoto skorygowato sie i kosztowato 1.837
dolaréw za uncje (+1%). Cena drugiego metalu szlachetnego - srebra - znacznie
potaniata do 21,1 USD za uncje (-12%). MiedZ nieco osuneta sie do 4,09 dolaréw



za funt (+7%).

Notowania ztotego ostabity sie jedynie do USD, w rytm relacji EURUSD. Kursy
walut wynosity: euro 4,70 zt (+0% w br.), dolar 4,45 zt (+2%) i frank 4,72 zt
(+0%).

Co do naszych wynikdéw sprzedazowych - saldo naby¢ w lutym wyniosto -3 min zt.
Cieszg bardzo dobre wyniki inwestycyjne funduszy QUERCUS, na czele z
QUERCUS Stabilny, ktory zyskat +7,89%.

Wedtug wstepnych szacunkdw, na koniec lutego 2023 r. DI Xelion posiadat 3,6
mld zt aktywdw pod administracjg ulokowanych w funduszach inwestycyjnych i
innych instrumentach finansowych oraz 1,3 mld zt w ramach ustugi zarzagdzania
aktywami.

Nie zmieniamy naszych tez na rok 2023. Powinien byc¢ on zdecydowanie lepszy
dla inwestoréw niz 2022. Mozna oczekiwac odwrdcenia przynajmniej czesci
negatywnych tendencji. Inflacja powinna zaczgc¢ spadac. Banki centralne powinny
zakonczyc¢ proces podnoszenia stop proc. Sytuacja na rynkach obligacji powinna
sie w zwigzku z tym wyraznie poprawic, co powinno zaowocowac wysokimi
stopami zwrotu z funduszy dtuznych. Nizsze rynkowe stopy procentowe powinny z
kolei miec¢ pozytywne przetozenie na notowania akcji. Oczekujemy takze
pozytywnych stop zwrotu z metali szlachetnych. Najwiekszego czynnika ryzyka, w
szczegolnosci w najblizszych miesigcach, upatrywalibysmy w ewentualnej
eskalacji konfliktu miedzy Rosjg a Ukraing.” - komentuje Sebastian Buczek,
Prezes Zarzgdu Quercus TFI S.A.
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