Komentarz do wynikdw QUERCUS Stabilny

W marcu wydarzenia pozytywne przeplataty sie z negatywnymi, jakimi
byty kontrolowane bankructwa Silicon Valley Bank i Credit Suisse. Polskie akcje
duzych spétek nieco stracity na wartosci. WIG osunat sie do 58,6 tys. punktdw,
zyskujac jednak 2,0% od poczatku roku. Indeks WIG w samym marcu spadt o
okoto 2,7%, natomiast warto zauwazy¢, ze mniej wiecej w potowie miesigca
osiggniety zostat lokalny dotek, po ktérym nastapito odbicie notowan polskich
akcji (wykres ponizej). Stopa zwrotu z Funduszu w marcu po raz kolejny
byta dodatnia i wyniosta okoto +1,4%. Od poczatku roku stopa zwrotu
wynosi okoto +9,4% (w tym samym czasie indeks WIG +2%), a za
ostatnie 6 miesiecy ponad +22%. Wyniki Funduszu oceniamy jako
solidne.
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Pozytywne wyniki Funduszu z czesci akcyjnej wynikajg z dobrej selekcji spétek do
portfela oraz z odpowiedniego wykorzystania zabezpieczeh przed ryzykiem
rynkowym. Zaangazowanie w akcje utrzymujemy na stosunkowo wysokim
poziomie, natomiast taktycznie staramy wykorzystywac sie instrumenty pochodne
do zabezpieczenia czesci akcyjnej.
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W marcu mieliSmy do czynienia ze spadkiem rentownosci obligacji
Skarbu Panstwa z poziomow ponad 6,5% do okoto 6,0% i ustabilizowania
sie wtasnie na tym poziomie (wykres ponizej). W dalszym ciggu optymistycznie
patrzymy na pozostatg czes¢ roku pod katem wzrostu cen obligacji skarbowych i
utrzymujemy wysokie zaangazowanie w tej klasie aktywéw. Z kazdym
miesiacem pozytywnie do wynikow Funduszu kontrybuuja takze
obligacje korporacyjne.
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Wartos¢ aktywow Funduszu na koniec marca 2023 r. przekroczyta
poziom 200 miliondéw ztotych. Taka wielko$¢ aktywdw daje caty czas duzg
elastycznos¢ w zarzadzaniu.

Nie zmieniamy naszych tez na rok 2023. Powinien byc¢ on lepszy dla
inwestorow niz 2022. Mozna oczekiwa¢ odwrdcenia przynajmniej czesci
negatywnych tendencji. Inflacja powinna zaczg¢ spadac. Banki centralne powinny
zakonczy¢ proces podnoszenia stdp proc. Sytuacja na rynkach obligacji powinna
sie w zwigzku z tym dalej poprawiac. Nizsze rynkowe stopy procentowe powinny z
kolei miec¢ pozytywne przetozenie na notowania akcji. Najwiekszego czynnika
ryzyka, w szczegdlnosci w najblizszych miesigcach, upatrywalibysmy w
ewentualnej eskalacji konfliktu miedzy Rosjg a Ukraing. Niepokoi¢ moga takze
pojedyncze przypadki bankdéw amerykanskich i europejskich o stabszej kondycji,
ale stoimy na stanowisku, ze decydenci nie pozwolg na rozszerzenie sie tego
czynnika ryzyka na caty sektor bankowy.



Barttomiej Cendecki, CFA
Zarzadzajgcy QUERCUS Stabilny

Niniejszy materiat jest informacjg reklamowg. Ma charakter edukacyjno-
informacyjny i stanowi wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora
(autoréw). Niniejszy materiat nie jest ofertg ani rekomendacjg do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawnej. Zamieszczone w
niniejszym dokumencie informacje nie stanowig informacji rekomendujgcej lub
sugerujgcej strategie inwestycyjng ani rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu
rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzyc¢
na rynku oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE). Autor (autorzy)
niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej starannosci w celu
zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFI S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢ i kompletnosc¢
informacji, ani za wszelkie szkody moggce powstac w wyniku wykorzystania
niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Quercus TFl S.A. udostepnia
niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A. informuje, ze z kazda
inwestycjg zwigzane jest ryzyko.

QUERCUS Stabilny (dalej: ,Subfundusz”) jest subfunduszem QUERCUS Parasolowy
SFIO. Informacje o QUERCUS Parasolowy SFIO oraz Subfunduszu, w tym
szczegdtowy opis polityki inwestycyjnej oraz czynnikow ryzyka, a takze
historyczne dane finansowe, zawarte sg w Prospekcie Informacyjnym i
Kluczowych Informacjach dla Inwestordéw, dostepnych w siedzibie Quercus TFIl S.A.
oraz na stronie internetowej www.quercustfi.pl. Quercus TFl S.A. ani QUERCUS
Parasolowy SFIO nie gwarantujg realizacji zatozonych celéw inwestycyjnych ani
uzyskania okreslonych wynikdow inwestycyjnych. Uczestnik musi liczy¢ sie z
mozliwoscig utraty przynajmniej czesci zainwestowanych srodkéw. Wartosc¢
aktywdw netto Subfunduszu moze cechowac sie duzg zmiennoscia, ze wzgledu na
sktad portfela, a w szczegdlnosci inwestowanie aktywéw Subfunduszu w akcje i
instrumenty pochodne. QUERCUS Parasolowy SFIO moze lokowac powyzej 35%
wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Podane wyniki sg
stopami zwrotu jednostek uczestnictwa kategorii A Subfunduszu we wskazanym
okresie. Wyniki te nie uwzgledniajg podatku od dochoddéw kapitatowych oraz optat
zwigzanych z nabyciem jednostek uczestnictwa. Podane stopy zwrotu sg oparte



http://www.quercustfi.pl

na danych historycznych i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych w
przysztosci. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji kazdego uczestnika zalezy od
dnia nabycia i dnia zbycia jednostek uczestnictwa oraz od pobranych optat
manipulacyjnych i wysokosci naleznego podatku. Wartosci jednostek uczestnictwa
Subfunduszu oraz Tabela Optat dostepne sg na stronie internetowej
www.quercustfi.pl. Przed nabyciem jednostek uczestnictwa nalezy wnikliwie
zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym oraz kosztami i optatami zwigzanymi z
inwestowaniem w jednostki uczestnictwa. Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci udzielone przez Komisje Nadzoru Finansowego, bedgca
dla Quercus TFl S.A. organem nadzoru.

e Drukuj
e PDF

e 43 odstony
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