QUERCUS Global Growth

a) Podsumowanie

QUERCUS Global Growth (,,Subfundusz”) jest produktem, o ktérym mowa w art. 8
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 listopada 2019 r. w
sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem w
sektorze ustug finansowych (rozporzadzenie ,SFDR").

Niniejszy produkt finansowy promuje aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne, ale
jego celem nie sg zrbwnowazone inwestycje.

W celu oceny czy dana inwestycja jest inwestycjg promujgcg aspekty
srodowiskowe lub spoteczne, Subfundusz bierze pod uwage przede wszystkim:
spos6b w jaki analizowany emitent odnosi sie do podstawowych obszarow ESG tj.
srodowiska, spoteczenstwa i zarzgdzania; sposdéb w jaki dziatalnos¢ emitenta ww.
obszarach identyfikuje kryteria i wptywa na czynniki ESG; przewidywania w
zakresie ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju emitenta w przypadku inwestycji
zréwnowazonej srodowiskowo czy tez mozliwosci zarzgdzenia zidentyfikowanym
ryzykiem dla zréwnowazonego rozwoju.

Subfundusz przy lokowaniu aktywéw w instrumenty finansowe, inwestuje co
najmniej 50% aktywdéw w instrumenty finansowe emitowane przez spéiki, ktérych
dziatalnos¢ jest nakierowana na spetnianie dziesieciu zasad UN Global Compact
badZ zgodna z tymi zasadami. Za spetniajgce powyzsze kryteria uwaza sie
rowniez inwestycje w ,.zielone” obligacje, o ile s3 one zgodne z miedzynarodowym
standardem kwalifikacji, tj. w szczegdlnosci ,,Green Bond Principles” lub ,,Climate
Bonds Standard”. Ponadto, TTowarzystwo w analizie ryzyk uwzglednia sytuacje
lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére - jezeli
wystgpig - mogtyby miec istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji (ryzyka
dla zréwnowazonego rozwoju). W szczegdlnosci w ramach procesu
inwestycyjnego stosowane jest takze kryterium wykluczajgce w postaci
odpowiednich List Wykluczen. Zarzadzajacy korzystajg z analiz wtasnych
Towarzystwa, a w szczegdlnosci z wystandaryzowanej Ankiety ESG. Dodatkowo
wykorzystywane mogg by¢ réwniez informacje zawarte w dokumentach
zwigzanych z emisjg instrumentéw finansowych, komunikatach, raportach
biezgcych lub okresowych, sprawozdaniach zawierajgcych informacje
niefinansowe, lub inne informacje dostepne publicznie, w tym publikowane za
posrednictwem serwiséw informacyjnych.

Subfundusz zobowigzuje sie monitorowac spotki pod wzgledem ryzyk finansowych
i niefinansowych, stosowania zasad tadu korporacyjnego, jak réwniez wptywu
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dziatalnosci operacyjnej oraz strategii biznesowych spétek na srodowisko
naturalne, spoteczehstwo oraz tad korporacyjny (kryteria ESG), jak rowniez wptyw
kryteriéw ESG na dziatalnos¢ operacyjng oraz strategie biznesowe spétek.
Polityka Zrdownowazonego Rozwoju Towarzystwa oraz Strategia Zréwnowazonego
Rozwoju dostepna jest na stronie internetowej Towarzystwa, a metodyka
stosowania czynnikéw ESG w portfelach subfunduszy jasnozielonych dostepna
jest w Polityce Zréwnowazonego Rozwoju.

Subfundusz w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych
promowanych przez produkt finansowy wykorzystuje zaréwno dane zewnetrzne,
jak i narzedzia wewnetrzne.

Metody i dane sg ograniczone, poniewaz na dzieh 30 kwietnia 2023 r. stosunkowo
niewielka liczba spétek ujawnia dane dotyczgce swojej odpowiedzialnosci
spotecznej, srodowiskowej i korporacyjne;j.

Subfundusz doktada wszelkich staran aby zapewni¢ najwyzsza jakos¢ analiz
aktywow uwzgledniajgcych kryteria ESG. W tym celu stosowana jest metodologia
wykorzystujgca zaréwno dane zewnetrzne, analizy wewnetrzne oraz odpowiednio
dobrane kryteria wykluczajgce. Monitorowane jest takze ryzyko ESG.

Polityka zaangazowania stanowi jeden z kluczowych elementéw strategii
inwestycji srodowiskowych lub spotecznych Subfunduszu.

Wskaznik referencyjny dla celu realizacji parametréw srodowiskowych i
spotecznych promowanych przez produkt finansowy nie zostat okreslony.
Wszystkie kwestie zawarte w niniejszym podsumowaniu zostaty szerzej opisane
ponizej w odpowiednich sekcjach.

b) Brak celu dotyczacego zrownowazonych inwestycji
Niniejszy produkt finansowy promuje aspekty srodowiskowe lub spoteczne, ale
jego celem nie s zrbwnowazone inwestycje.

c) Aspekty srodowiskowe lub spoteczne produktu finansowego
W celu oceny czy dana inwestycja jest inwestycjg promujgcq aspekty
srodowiskowe lub spoteczne, Subfundusz bierze pod uwage przede wszystkim:
1. sposéb, w jaki analizowany emitent odnosi sie do podstawowych obszaréw
ESG, tj.:
a) Srodowiska (environment), w szczegdlnosci w zakresie:

I. tagodzenia zmian klimatu;

ii. adaptacji do zmian klimatu;

iii. zrébwnowazonego wykorzystywania i ochrony zasobéw wodnych i
morskich;

iv. gospodarki o obiegu zamknietym;

V. zapobiegania zanieczyszczeniu i jego kontroli;



vi. ochrony i odbudowy bioréznorodnosci i ekosystemow;
b) spoteczehstwa (social), w szczegdélnosci w zakresie:
i. praw cztowieka;
ii. warunkow pracy i braku dyskryminacji;
iii.  wptywu na zdrowie i bezpieczehstwo spoteczne;
iv. stosunkéw spotecznych;
v. przeciwdziatania dyskryminacji w sferze zatrudnienia
vi. wspierania eliminacji wszelkich form niewolnictwa i pracy przymusowe;j
vii.  przeciwdziatania korupcji we wszystkich jej formach
c) zarzadzania (governance), w szczegdlnosci w zakresie:
i. zrdbwnowazonego zarzadzania;
ii. niezaleznosci organdéw kontrolnych i nadzorczych;;
iii. praw akcjonariuszy w tym takze mniejszosciowych;
iv. tadu korporacyjnego i kodekséw etycznych;
2. sposbb, w jaki dziatalnos¢ emitenta w ww. obszarach identyfikuje kryteria i
wptywa na czynniki ESG;
3. przewidywania w zakresie ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju emitenta w
przypadku inwestycji zréwnowazonej srodowiskowo;
4. mozliwosci zarzgdzenia zidentyfikowanym ryzykiem dla zréwnowazonego
rozwoju.
Ponadto z procesu inwestycyjnego wykluczeni sg réwniez emitenci zaangazowani
wW:
- produkcje, sprzedaz, przechowywanie lub ustugi zwigzane z bronig;
- produkcje, sprzedaz, przechowywanie lub ustugi zwigzane z tytoniem i
papierosami;
- produkcje, sprzedaz lub ustugi naruszajgce normy dotyczgce pracy nieletnich;
- jakakolwiek dziatalnos$¢ biznesowa zwigzana z pornografia;
- ustugi zwigzane z kontrowersyjnymi formami hazardu (w tym online);
- produkcje wegla termalnego (generujgce ponad 25% przychoddéw z wydobycia
wegla termalnego);
- produkcje, sprzedaz, przechowywanie lub ustugi zwigzane z wydobyciem
piasku bitumicznego lub gazu tupkowego;
- produkcje wysokoprocentowych alkoholi destylowanych;
- produkcje, sprzedaz, przechowywanie lub ustugi zwigzane z produkcjg futer
naturalnych;
- ustugi zwigzane z dokonywaniem odwiertéw w Arktyce lub niekontrolowanym
wyrebem laséw deszczowych.
Dodatkowo, w ramach promowania aspektéw srodowiskowych lub spotecznych
przez Subfundusz podejmowana jest wspétpraca z emitentami majaca na celu



zachecanie ich do ulepszania stosowanych praktyk w aspekcie srodowiskowym,
spotecznym oraz tadu korporacyjnego.

d) Strategia inwestycyjna

Towarzystwo za subfundusze promujgce aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne, lub
oba te aspekty (,jasnozielone”) uwaza fundusze, ktérych strategia inwestycyjna
polega na lokowaniu co najmniej 50% aktywdéw w odpowiednie instrumenty
finansowe spotek zakwalifikowanych na podstawie analizy wewnetrzne;j
Towarzystwa. Przy lokowaniu aktywéw w instrumenty finansowe Towarzystwo
wykorzystuje wskazniki scoringowe ESG PAI (Principle Adverse Impact) dostepne
na platformie inwestycyjnej Bloomberg. W przypadku braku Zzrédet w postaci
scoringdéw PAI, o ktérych mowa powyzej, w celu zakwalifikowania Funduszu do
kategorii produktéw promujacych aspekty srodowiskowe lub spoteczne, lub oba te
aspekty, Towarzystwo korzysta z wewnetrznej analizy jaka jest
wystandaryzowana Ankieta ESG, ktdra stuzy takze dodatkowo do analizy ryzyka
ESG Subfunduszu. Za instrumenty finansowe zakwalifikowane na podstawie
analizy uwaza sie réwniez instrumenty finansowe uznane za ,zielone” zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa lub, w przypadku ich braku, z praktykami
branzowymi, w tym w szczegdlnosci zielone obligacje.

Dodatkowo do powyzszej strategii Towarzystwo w celu uwzglednienia aspektéw
srodowiskowych lub spotecznych stosuje takze odpowiednie kryteria
wykluczajgce, poprzez stosowanie odpowiednich List Wykluczen. Ponadto, w
odniesieniu do QUERCUS Global Growth jako subfunduszu ,jasnozielonego”,
Towarzystwo stosuje bardziej restrykcyjng Liste Wykluczeh Plus. W przypadku
wprowadzenia na odpowiednig Liste Wykluczeh okreslonego emitenta,
wykluczenia ze spektrum inwestycji dotyczg wszystkich instrumentéw
finansowych tego podmiotu (tj. akcji, obligacji, instrumentéw pochodnych). W
przypadku instrumentdéw dtuznych, po wprowadzeniu emitentéw na wtasciwg Liste
Wykluczen, instrumenty takie mogg pozosta¢ w portfelach funduszy pod
warunkiem, ze do wykupu tych instrumentéw pozostato nie wiecej niz jeden rok.
Zarzadzajacy funduszami oraz analitycy zwracajg uwage na wptyw dziatalnosci
operacyjnej oraz strategii biznesowych analizowanych spétek na srodowisko
naturalne, spoteczenstwo oraz tad korporacyjny. W szczegdlnosci sprawdzajg
spetnianie kryteriéw ESG przez podmioty opisane na Listach Wykluczen oraz
monitorujg zmiany w dziatalnosci operacyjnej tych podmiotéw pod wzgledem ich
dalszej obecnosci na wyzej wymienionych Listach.

W zakresie wykonywania prawa gtosu oraz innych praw zwigzanych z akcjami
spoétek, Subfundusz promuje stosowanie zasad tadu korporacyjnego, w
szczegdlnosci tych zasad, ktdre sprzyjajg przejrzystosci, rownemu traktowaniu
akcjonariuszy, niezaleznemu nadzorowi oraz odpowiedzialnosci akcjonariuszy i



cztonkdéw wtadz spétki publicznej. Subfundusz popiera réwniez wszelkie czynnosci
zmierzajgce do przyjecia oraz wdrozenia wszelkich dziatah emitentéw
wywierajacych pozytywny wptyw na kryteria ESG lub dgzgce do zapewnienia
przejrzystosci.

Towarzystwo zaznacza jednoczesnie, ze wskazane powyzej zasady oraz Listy
Wykluczen nie dotycza proceséw inwestycyjnych zwigzanych z kontraktami
terminowymi i innymi instrumentami pochodnymi opartymi na indeksach. Decyzje
inwestycyjne w zakresie takich portfeli podejmowane sg na podstawie analizy
zmian wielkosci portfela i stopnia odwzorowania indeksu.

e) Udziat inwestycji

Subfundusz okreslit minimalny wspétczynnik procentowy inwestycji majacych na
celu realizacje aspektéw srodowiskowych lub spotecznych na 50%.

Towarzystwo za subfundusze promujgce aspekty srodowiskowe lub spoteczne, lub
oba te aspekty (,jasnozielone”) uwaza fundusze, ktérych strategia inwestycyjna
polega na lokowaniu co najmniej 50% aktywdéw w odpowiednie instrumenty
finansowe spétek zakwalifikowanych na podstawie analizy wewnetrzne;j
Towarzystwa. Za instrumenty finansowe zakwalifikowane do powyzszego udziatu
uwaza sie réwniez instrumenty finansowe uznane za ,zielone” zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa lub, w przypadku ich braku, z praktykami
branzowymi, w tym w szczegélnosci zielone obligacje. Dodatkowo wptyw na udziat
inwestycji majacych na celu realizacje aspektéw Srodowiskowych lub spotecznych
ma réwniez zastosowane kryterium wykluczajgce, poprzez odpowiednie Listy
Wykluczen.

f) Monitorowanie aspektow srodowiskowych lub spotecznych
Subfundusz zobowigzuje sie monitorowac spoétki pod wzgledem ryzyk finansowych
i niefinansowych, stosowania zasad tadu korporacyjnego, jak rdwniez wptywu
dziatalnosci operacyjnej oraz strategii biznesowych spétek na srodowisko
naturalne, spoteczehstwo oraz tad korporacyjny (kryteria ESG), jak rowniez wptyw
kryteriow ESG na dziatalnos¢ operacyjng oraz strategie biznesowe spétek. Za
monitoring, pomiar i raportowanie sytuacji w zakresie ryzyka dla zréwnowazonego
rozwoju dla portfeli QUERCUS Global Growth odpowiedzialny jest Zarzadzajacy
Ryzykiem. Natomiast za biezgce zarzadzanie ryzykiem dla zrébwnowazonego
rozwoju odpowiedzialni sg Zarzgdzajacy Subfunduszem.

Monitorowanie ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju przez Zarzgdzajgcego
Ryzykiem odbywa sie poprzez monitoring i raportowanie w zakresie:

» struktury portfela w podziale na klasy posiadanych przez Subfundusz
instrumentéw oraz innych mechanizméw stanowigcych ekspozycje QUERCUS
Global Growth generujaca ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju,



* przekroczeh wewnetrznego limitu ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju dla
Subfunduszu.

Towarzystwo w analizie ryzyk uwzglednia sytuacje lub warunki srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére - jezeli wystgpig - mogtyby miec
istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji (ryzyka dla zrbwnowazonego
rozwoju). W szczegdlnosci w ramach procesu inwestycyjnego stosowane jest
takze kryterium wykluczajgce w postaci odpowiednich List Wykluczen.
Zarzadzajacy korzystajg z analiz wiasnych Towarzystwa, a w szczegdlnosci z
wystandaryzowanej Ankiety ESG. Dodatkowo wykorzystywane moga by¢ rowniez
informacje zawarte w dokumentach zwigzanych z emisjg instrumentéw
finansowych, komunikatach, raportach biezgcych lub okresowych,
sprawozdaniach zawierajgcych informacje niefinansowe, lub inne informacje
dostepne publicznie, w tym publikowane za posrednictwem serwiséw
informacyjnych.

g) Metody opracowane w zwiagzku z aspektami srodowiskowymi lub
spotecznymi

Polityka Zréwnowazonego Rozwoju Towarzystwa oraz Strategia Zréwnowazonego
Rozwoju dostepna jest pod adresem https://quercustfi.pl/strona/esg

Metodyka stosowania czynnikéw ESG w portfelach subfunduszy jasnozielonych
dostepna jest w Polityce Zréwnowazonego Rozwoju.

Zarzgdzanie ryzykiem dla zréwnowazonego rozwoju w QUERCUS Global Growth
odbywa sie poprzez stosowanie sie do limitu ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju
w funduszach ,jasnozielonych”.

h) Zrédta i przetwarzanie danych

Subfundusz w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych
promowanych przez produkt finansowy wykorzystuje zaréwno dane zewnetrzne,
jak i narzedzia wewnetrzne. W celu oceny danego emitenta pod katem
uwzgledniania aspektéw srodowiskowych lub spotecznych wykorzystywane sg
odpowiednie wskazniki scoringowe PAI (Principle Adverse Impact) dostepne na
platformie inwestycyjnej Bloomberg. W przypadku braku zrédet w postaci
scoringdéw PAI, o ktérych mowa powyzej, w celu zakwalifikowania funduszu do
kategorii produktow promujgcych aspekty srodowiskowe lub spoteczne, lub oba te
aspekty, Towarzystwo korzysta z wewnetrznych narzedzi, jakim jest opracowana
autorsko przez Towarzystwo odpowiednia wystandaryzowana Ankieta ESG.
Ankieta ta jest wysytana bezposrednio do emitentéow w celu jej wypetnienia, lub
jest wypetniana wewnetrznie na podstawie odpowiednich dokumentéw i strategii
ESG, jakie zostaty opublikowane przez emitentéw. W celu pozyskania
odpowiednich danych Zarzgdzajacy korzystajq, jezeli sg dostepne, z analiz
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wtasnych Towarzystwa, danych dostarczanych przez podmioty zewnetrzne, lub
innych dostepnych informacji, w tym w szczegdlnosci ustaleh prowadzonych w
oparciu o miedzynarodowe wytyczne i standardy, informacji zawartych w
dokumentach zwigzanych z emisjg instrumentéw finansowych, komunikatéw,
raportéw biezgcych lub okresowych, sprawozdan zawierajgcych informacje
niefinansowe, lub innych informacji dostepnych publicznie, w tym publikowanych
za posrednictwem serwiséw informacyjnych.

Subfundusz wspétpracuje z emitentami celem zapewnienia najlepszej jakosci
danych. Dane te przetwarzane sg w procesie analizy Towarzystwa.

i) Ograniczenia dotyczace metod i danych

Na dzieh 30 kwietnia 2023 r., stosunkowo niewielka liczba spétek ujawnia dane
dotyczgce swojej odpowiedzialnosci spotecznej, sSrodowiskowej i korporacyjne;j.
Dostepnos¢ metod i danych jest ograniczona ze wzgledu na fakt ze:

* spoétki nie wykazujg jeszcze gotowosci do zmierzenia sie z nadchodzacymi
zmianami regulacyjnymi zwigzanymi z raportowaniem ESG;

* brak jest danych historycznych co powoduje niemoznos$¢ opracowywania
testéw wstecznych;

* brak jest systeméw raportowania przez emitentéw,

* nie ma kryteriéw weryfikacji upublicznianych danych niefinansowych dla
prawidtowego ich uwzgledniania w procesach podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Powyzsze moze powodowac utrudnienia w kompletnej i doktadnej kwalifikacji
emitentéw w zakresie czynnikéw ESG.

W celu wyeliminowania powyzszych ograniczeh, Towarzystwo opracowato
wewnetrzng, wystandaryzowang Ankiete ESG, ktéra uzupetnia proces analizy i
jest wysytana bezposrednio do podmiotéw w celu zebrania informacji dotyczacych
zakresu uwzgledniania aspektéw ESG przez emitentéw.

j) Due diligence

Subfundusz doktada wszelkich staran aby zapewni¢ najwyzsza jakos¢ analiz
aktywow uwzgledniajacych kryteria ESG. W tym celu stosowana jest metodologia
wykorzystujgca zaréwno dane zewnetrzne, analizy wewnetrzne oraz odpowiednio
dobrane kryteria wykluczajgce. Monitorowane jest takze ryzyko ESG.
Towarzystwo, w celu zachowania statego poziomu uwzgledniania czynnikéw ESG
w polityce inwestycyjnej, co najmniej raz na kwartat weryfikuje spetnianie przez
Subfundusz kryteriéw ESG, w szczegélnosci, odpowiednio, w zakresie promowania
aspektu srodowiskowego lub spotecznego, lub obu tych aspektéw.



k) Polityka dotyczaca zaangazowania

Polityka zaangazowania stanowi jeden z kluczowych elementéw strategii
inwestycji srodowiskowych lub spotecznych Subfunduszu. Opiera sie ona na
bezposredniej wspoétpracy z emitentem poprzez stworzong przez Towarzystwo
wystandaryzowang Ankiete ESG, dzieki ktérej mozliwe jest monitorowanie ryzyka
ESG kazdego emitenta czy tez podejmowaniu dziatah w zakresie wspétpracy z
emitentem celem zmniejszenia powyzszego ryzyka ESG. Jednoczesnie w ramach
polityki zaangazowania Towarzystwo posiada wdrozong Polityke dotyczaca
zaangazowania funduszy inwestycyjnych i portfeli instrumentéw finansowych
zarzagdzanych przez Towarzystwo w spétki dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym. Towarzystwo co rok opracowuje i publikuje sprawozdanie z
realizacji tej polityki. Sprawozdanie zawiera w szczegdlnosci: ogdlny opis sposobu
gtosowania, opis najwazniejszych gtosowan oraz opis sposobu korzystania z ustug
doradcy akcjonariusza do spraw gtosowania. W zakresie wykonywania prawa
gtosu oraz innych praw zwigzanych z akcjami spétek, Subfundusz promuje
stosowanie zasad tadu korporacyjnego, w szczegdlnosci tych zasad, ktére
sprzyjaja przejrzystosci, rownemu traktowaniu akcjonariuszy, niezaleznemu
nadzorowi oraz odpowiedzialnosci akcjonariuszy i cztonkéw wtadz spoéiki
publicznej. Zarzadzajgcy Subfunduszem popierajg rowniez wszelkie czynnosci
zmierzajgce do przyjecia oraz wdrozenia wszelkich dziatah emitentéw
wywierajgcych pozytywny wptyw na kryteria ESG lub dgzace do zapewnienia
przejrzystosci.

I) Wyznaczony wskaznik referencyjny.
Nie zostat okreslony wskaznik referencyjny dla celu realizacji parametrow
srodowiskowych i spotecznych promowanych przez produkt finansowy.

Informacje o ktorych mowa w art. 8 ust. 1,2 i 2a rozporzadzenia
2019/2088 i w art. 6 akapit pierwszy rozporzadzenia 2020/852 ujawniane
zgodnie z art. 14 i art. 15 rozporzadzenia 2022/1288 znajduja sie tutaj:
QUERCUS Parasolowy SFIO | Quercus TFI S.A.

e Drukuj
e PDF

e 324 odstony


https://quercustfi.pl/strona/quercus-parasolowy-sfio
https://quercustfi.pl/print/node/2736
https://quercustfi.pl/print/pdf/node/2736

