Kwiecien nalezat do polskich akcji i ztotego

Komentarz z 29.04.2023 r.
dr hab. Sebastian Buczek
Prezes Zarzadu

Quercus TFI S.A.

Kwiecien pozytywnie zaskoczyt inwestoréow, szczegdlnie na warszawskiej
GPW. Na Swiatowych rynkach sytuacja rowniez rozwijata sie korzystnie. Indeksy
gietdowe zanotowaty po kwietniu nastepujgce stopy zwrotu: S&P500 +8,6%,
Nasdaq +16,8%, DAX +14,4%.

Wykres 1. S&P500 - ostatni rok

Stopy zwrotu: 1 rok: -2.75%, YTD: +8.59%
ASPX - 1 rok 28 Kwi 2023 23:00 CEST (C)Stooq
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Polskie akcje tym razem nie zawiodly inwestoréw. WIG osiggnat najwyzszy

poziom od roku 62,9 tys. punktéw, zyskujac 9,6% od k. 2022 r. Z blue chips w br.

najlepiej zaprezentowaty sie: Santander (+30%) i Allegro (+30%), a najgorzej JSW
(-26%) i CDR (-13%).

Wykres 2. WIG - ostatni rok


https://quercustfi.pl/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego/kwiecien-nalezal-do-polskich-akcji-i-zlotego

Stopy zwrotu: 1 rok: +7.97%, YTD: +9.55%
WIG - 1 rok 28 Kwi 2023 17:09 CEST (C)Stooq
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Szeroki rynek polskich spotek nadal wyrozniat sie in plus. sWIG80 wzrost
az 0 20,8% w br. Najbardziej na wartosci zyskaty: Sfinks (+235%), Cognor
(+132%) czy Artifex (+131%). Stracity za to: Bumech (-40%) czy Ten Square
Games (-35%).

Wykres 3. sWIG80 - ostatni rok

Stopy zwrotu: 1 rok: +13.70%, YTD: +20.83%
SWIG8O - 1 rok 28 Kwi 2023 17:09 CEST (C)Stooq
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Na rynkach obligacji sytuacja byta stabilna. W przypadku polskich
instrumentéw 10-letnich rentownos$¢ spadta do 5,89%, amerykahskich do 3,43%,
a niemieckich nieco wzrosta do 2,32%. Sytuacja na polskim rynku papieréw
dtuznych korporacyjnych byta dobra. Sprzyja mu naptyw srodkéw do funduszy
dtuznych, ktére w br. notujg bardzo dobre wyniki inwestycyjne.

Wykres 4. Rentownos¢ 10-letnich polskich obligacji skarbowych - ostatni rok

10PLY.B - 1 rok 28 Kwi 2023 17:59 CEST (C)stoog _
T T T T T T T T T T T T L-Q::!J‘ia
E&Q‘I 18.5
18.0

17.5

7.0

W o A

5.5

I Mai I Cze I Lip I Sie I Wrz I Paz I Lis I Gru I Sty I Lut I Mar I Kwi
https://stooq.pl/ Interwal Dzienny

Zrédto: stooq.pl

W przypadku surowcow mieliSmy do czynienia z niewielkimi wahaniami
cen. Ropa naftowa podrozata nieznacznie do 77 dolaréw (-4% w br.). Ztoto
podobnie nieco podrozato i kosztowato 1.999 dolaréw za uncje (+9%). Cena
drugiego metalu szlachetnego - srebra - zyskata na wartosci do 25,2 USD za
uncje (+5%). MiedzZ potaniata do 3,89 dolaréw za funt (+2%).

Notowania ztotego istotnie umocnity sie. Kursy walut wynosity: euro 4,59 zt
(-2% w br.), dolar 4,16 zt (-5%) i frank 4,66 zt (-2%).

Wykres 5. EURPLN - ostatni rok



Stopy zwrotu: 1 rok: -2.26%, YTD: -2.19%
EURPLN - 1 rok 28 Kwi 2023 22:00 CEST (c)s,tooq4 9
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Nie zmieniamy naszych tez na rok 2023. Powinien by¢ on zdecydowanie
lepszy dla inwestoréw niz 2022. Mozna oczekiwac¢ odwrécenia przynajmniej
czesci negatywnych tendencji z roku poprzedniego. Inflacja powinna zacza¢
spadad. Banki centralne powinny zakohczy¢ proces podnoszenia stép proc.
Sytuacja na rynkach obligacji powinna sie w zwigzku z tym wyrazZnie poprawié, co
powinno zaowocowac¢ wysokimi stopami zwrotu z funduszy dtuznych. Nizsze
rynkowe stopy procentowe powinny z kolei mie¢ pozytywne przetozenie na
notowania akcji. Oczekujemy takze pozytywnych stép zwrotu z metali
szlachetnych. Najwiekszego czynnika ryzyka, w szczegdlnosci w najblizszych
miesigcach, upatrywalibySmy w ewentualnej eskalacji konfliktu miedzy Rosjg a
Ukraing. Niepokoi¢ moga takze pojedyncze przypadki bankéw amerykanskich i
europejskich o stabszej kondycji, ale stoimy na stanowisku, ze decydenci nie
pozwolg na rozszerzenie sie tego czynnika ryzyka na caty sektor bankowy.

Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie edukacyjno - informacyjny /
promocyjny i stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora
(autoréow). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie moga byc traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane
informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFI S.A. dotozyli nalezytej
starannosci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i



oparte na wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej
publikacji oraz Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢
i kompletnosc informacji, ani za wszelkie szkody moggce powstac w wyniku
wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedacg dla Quercus TFI S.A. organem nadzoru.
Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFIl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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