Nowe szczyty w lipcu

Komentarz z 1.08.2023 r.
dr hab. Sebastian Buczek,
Prezes Zarzadu

Quercus TFI S.A.

Lipiec przyniost kontynuacje pozytywnych tendencji na rynkach akgji i
najwyzsze tegoroczne odczyty. Indeksy gietdowe zanotowaty po ostatnim
miesigcu nastepujgce wysokie stopy zwrotu w br.: S&P500 +19,5%, Nasdaq
+37,1%, DAX +18,1%.

Wykres 1. S&P500 - ostatni rok

Stopy zwrotu: 1 rok: +11.42%, YTD: +19.52%
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WIG osiggnat w lipcu najwyzszy poziom w br. (72,3 tys. punktéw, +25,8%),
potwierdzajgc trwajgcy od pazdziernika 2022 r. trend wzrostowy. Z blue chips w
br. najlepiej zaprezentowaty sie: Alior (+69%) i mBank (+62%), a najgorzej JSW (-
30%) i Pepco (-13%).

Wykres 2. WIG - ostatni rok
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Stopy zwrotu: 1 rok: +30.58%, YTD: +25.77%
WIG - 1 rok 31 Lip 2023 17:09 CEST (C)Stooq
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Szeroki rynek polskich spétek pobit nawet rekord wszechczasow. sWIG80
wzrdst do 22 tys. pkt., 25,4% w br. Najbardziej na wartosci zyskaty: Bedzin
(+1.170%), Cloud (+213%) czy OT Logistics (+177%). Stracity za to: Bumech (-
48%), Azoty (-32%) czy TEN (-31%).

Wykres 3. sWIG80 - ostatni rok

Stopy zwrotu: 1 rok: +25.12%, YTD: +25.45%
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Na polskim rynku obligacji kontynuowana byta hossa. W przypadku
naszych instrumentéw 10-letnich rentownos¢ spadta do 5,42%, amerykanskich
wzrosta do 3,97%, a niemieckich do 2,45%. Sytuacja na polskim rynku papieréw
dtuznych korporacyjnych byta bardzo dobra. Sprzyja znaczacy naptyw srodkéw do
polskich funduszy, ktére w br. notujg znakomite wyniki inwestycyjne.

Wykres 4. Rentownos¢ 10-letnich polskich obligacji skarbowych - ostatni rok
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W przypadku surowcow mieliSmy do czynienia z wyraznym odbiciem cen.
Ropa naftowa podrozata zauwazalnie do 82 dolaréw (+2% w br.). Ztoto zyskato na
wartosci i kosztowato 2.009 dolaréw za uncje (+10%). Cena drugiego metalu
szlachetnego - srebra - wzrosta do 25,0 USD za uncje (+4%). MiedZ podrozata do
4,0 dolaréw za funt (+5%).

Notowania ztotego pozostawaty bardzo mocne. Kursy walut wynosity: euro
4,40 zt (-6% w br.), dolar 4,00 zt (-9%) i frank 4,60 zt (-3%).

Wykres 5. EURPLN - ostatni rok



Stopy zwrotu: 1 rok: -6.64%, YTD: -6.09%

EURPLN - 1 rok
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Podtrzymujemy nasza teze, ze rok 2023 powinien by¢ zdecydowanie
lepszy dla inwestoréw niz 2022. Obserwujemy odwrdcenie wiekszosci
negatywnych tendencji z roku poprzedniego. Inflacja coraz wyrazniej spada. Banki
centralne konczg proces podnoszenia stép proc. Sytuacja na rynkach obligacji
powinna sie poprawia¢, co powinno zaowocowa¢ wysokimi stopami zwrotu z
funduszy dtuznych. Nizsze rynkowe stopy procentowe powinny mieé pozytywne
przetozenie na notowania akcji. Oczekujemy takze pozytywnych stép zwrotu z
metali szlachetnych. Najwiekszego czynnika ryzyka upatrywalibysmy nadal w
ewentualnej eskalacji konfliktu miedzy Rosjg a Ukraing i spowolnieniu wzrostu
gospodarczego na swiecie.

Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie edukacyjno - informacyjny /
promocyjny i stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora
(autordw). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane
informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFI S.A. dotozyli nalezytej
starannosci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
oparte na wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej
publikacji oraz Quercus TFI S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwos¢
i kompletnosc informacji, ani za wszelkie szkody mogagce powstac¢ w wyniku



wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedgca dla Quercus TFl S.A. organem nadzoru.
Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFI S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.

e Drukuj
e PDF

e 82 odstony

Wszystkie komentarze zarzgdzajgcego



https://quercustfi.pl/print/node/2799
https://quercustfi.pl/print/pdf/node/2799
https://quercustfi.pl/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego

