Rok 2024: oczekiwana kontynuacja pozytywnej
koniunktury na rynkach w pierwszych
miesigcach nowego roku

Warszawa, 13 grudnia 2023 r. Po znakomitym roku 2023, Zarzadzajacy
Funduszami QUERCUS zaktadaja utrzymanie dobrej koniunktury na
rynkach finansowych w pierwszych miesiacach nowego roku. Wyniki
funduszy dtuznych w catym 2024 r. ponownie powinny okazac sie
znaczaco lepsze od oprocentowania depozytéw bankowych. Zyski
powinny zapewnic¢ takze metale szlachetne.

,Konczy sie rok 2023. Do historii rynkdw finansowych przejdzie jako bardzo
udany, a w przypadku polskich aktywdw jako znakomity. Dlaczego? WIG ustanowit
rekord wszechczaséw. Na wartosci zyskiwaty nasze obligacje, zaréwno skarbowe,
jak i korporacyjne. Ztoty umocnit sie do euro i dolara o 7-8%. Wyniki polskich
funduszy inwestycyjnych przekroczyty zatozenia z poczgtku roku. Nawet w
przypadku najbardziej bezpiecznych strategii stopy zwrotu osiggng poziom 11-
12%, a w przypadku akcji nawet ok. 35-40%.” - komentuje Sebastian Buczek,
Prezes Zarzgadu Quercus TFI S.A.

Zarzadzajgcy Funduszami QUERCUS z optymizmem patrzg na pierwsze miesigce
roku 2024, zwracajgc uwage na nastepujgce czynniki, ktére moga miec istotny
wptyw na rynki finansowe w kolejnych kwartatach:

ZEWNETRZNE

-/? Rok 2023 byt bardzo udany dla rynkdéw akcji, rok kolejny moze by¢ trudniejszy
+ Inflacja nie jest juz istothym problemem

- Stopy proc. wysoko, banki centralne bedg kontynuowad QT przynajmniej w
najblizszych miesigcach

=/- Globalna gospodarka w trakcie spowolnienia / mozliwa recesja w USA w 2H24
+ Zyski spétek (ciggle) na wysokich poziomach

? Czy Chiny wespra swojg gospodarke znaczgcym pakietem fiskalnym

- Najwazniejszym czynnikiem ryzyka pozostaje wojna w Ukrainie

WEWNETRZNE

+ Polska wybrata Europe -> korzystne dla polskich akcji, obligacji i ztotego, tym
bardziej, ze inwestorzy zagraniczni sg ciggle niedowazeni

+/- Wyceny wiekszosci polskich spétek nadal sg dos¢ niskie z dtugoterminowej
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perspektywy, dywidendy mogg by¢ rekordowe; jesli spowolnienie gospodarcze
wydtuzy sie w czasie, wyniki firm moga sie jednak pogorszy¢

- Nastroje inwestorow zblizajg sie do strefy optymizmu

- Brak wsparcia ze strony RPP

? PPK pomagajq, ale co dalej z OFE

~Zaktadamy kontynuacje pozytywnych tendencji na rynkach akcji w pierwszych
miesigcach nowego roku. Zaréwno WIG, jak i S&P500, mogg 0siggngc nowe
rekordy. Koniec bessy na amerykanskim rynku obligacji miat miejsce w
pazdzierniku 2023 r. Wzrosty cen amerykanskich obligacji pomogg rowniez
polskim instrumentom, co umozliwi kontynuacje dobrej passy naszych funduszy
dtuznych. Jestesmy pozytywnie nastawieni do metali szlachetnych.
Najpowazniejszym czynnikiem ryzyka pozostaje geopolityka, z agresywng Rosja
na czele, a takze mozliwa recesja w amerykanskiej gospodarce w 2H24."” -
podsumowuje Sebastian Buczek, Prezes Zarzadu Quercus TFI S.A.
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