Amerykanie moze i maja Nvidie, ale to WIG
ustanowit nowy rekord

Komentarz z 1.05.2024 r.
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Quercus TFI S.A.

Polska godra - tak mozna najkrocej podsumowac kwiecien. Bohaterem
miesiaca byt WIG, ktory ustanowit nowy rekord wszechczaséw, mimo
pierwszego spadkowego miesiaca na gietdach zagranicznych od
pazdziernika 2023 r. Po kwietniu stopy zwrotu wyniosty dla: S&P500 +5,6%,
Nasdaq +4,3%, DAX +7,1%.

Wykres 1. S&P500 - ostatni rok

Stopy zwrotu: 1 rok: +20.82%, YTD: +5.57%
nSPX - 1 rok 30 Kwi 2024 23:80 CEST (C)Stoog
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WIG tym razem zaskoczyt in plus. Poprawa notowan naszych blue chips, na
czele z bankami, umozliwita osiggniecie przez WIG nowego rekordu wszechczasow
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29 kwietnia na poziomie 85,4 tys. pkt. Miesigc kohczylismy na 84,6 tys. pkt.,

+7,8% w br. Z duzych spétek najlepiej zaprezentowaty sie: Alior (+36%) i mBank

(+28%), a najgorzej PGE (-30%) i JSW (-27%).

Wykres 2. WIG - ostatni rok

Stopy zwrotu: 1 rok: +34.58%, YTD: +7.79%
WIG - 1 rok 30 le 2@:24 17: 99 CEST {C)Stoc-q
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Szeroki rynek polskich spétek pozostawat w poblizu najwyzszych
historycznych poziomdéw. sWIG80 osiggnat 24,2 tys. pkt., +5,8% w br.
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Najbardziej na wartosci zyskaty m.in.: XTB (+68%) czy Artifex (+66%). Stracity za

to: PCF (-37%) czy Cl Games (-30%).

Wykres 3. sWIG80 - ostatni rok



Stopy zwrotu: 1 rok: +14.64%, ¥TD: +5.76%
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Na rynkach obligacji skarbowych mieliSmy do czynienia ze spadkami cen
w zwiazku z przesunieciem oczekiwan na obnizki stép na Il potowe roku.
Rentownos¢ amerykanhskich instrumentéw 10-letnich wzrosta az do 4,68%,
niemieckich do 2,58%, a polskich do 5,71%. Sytuacja na naszym rynku papieréw
dtuznych korporacyjnych byta bardzo dobra. Sprzyjat naptyw srodkéw do polskich
funduszy dtuznych, ktére zanotowaty bardzo dobre wyniki inwestycyjne, najlepsze
na poziomie powyzej +3,0% od poczatku roku.

Wykres 4. Rentownos¢ 10-letnich polskich obligacji skarbowych - ostatni rok
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W przypadku surowcow w wiekszosci przypadkow mieliSmy do czynienia
ze wzrostem cen. Ropa naftowa nieco potaniata do 82 dolaréw (+14%). Na
wartosci zyskato ztoto, ktérego uncja kosztowata 2.303 dolaréw (+11%). Cena
drugiego metalu szlachetnego - srebra - réwniez wzrosta i wyniosta 26,7 USD za
uncje (+11%). Podobnie byto z miedzig, ktéra istotnie podrozata do 4,6 dolaréw za
funt (+17%).

Kurs ztotego ostabit sie nieznacznie. Wptyw mogta miec korekta na
globalnym rynku akcji, przecena obligacji i umocnienie dolara. Kursy walut
wynosity: euro 4,33 zt (0%), dolar 4,07 zt (+3%) i frank 4,42 zt (-6%).

Wykres 5. EURPLN - ostatni rok



Stopy zwrotu: 1 rok: -5.91%, YTD: -0.22%
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Podtrzymujemy nasze tezy ze strategii opublikowanej w grudniu. ZaktadaliSmy
kontynuacje pozytywnych tendencji na rynkach akcji w pierwszych miesigcach
2024 r., co sie udato zrealizowac. Nie wykluczamy kolejnego rekordu WIG w
okresie maj-czerwiec br., ale nie zmieniamy naszej prognozy 83-88 tys. pkt.
Koniec bessy na amerykanskim rynku obligacji miat miejsce w pazdzierniku 2023
r. Wzrost rentownosci tych instrumentéw w kwietniu jest prawdopodobnie okazjg
do zajecia dtugoterminowej pozycji. Poprawa notowan amerykanskich obligacji w
kolejnych kwartatach powinna pomagac rowniez polskim instrumentom, co
umozliwi kontynuacje dobrej passy naszych funduszy dtuznych, na czele z
QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy i QUERCUS Ochrony Kapitatu.
Najpowazniejszym czynnikiem ryzyka pozostaje geopolityka, z agresywna Rosja
na czele.
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