Stany i ztoto nadal w formie

Komentarz z 1.08.2024 r.
dr hab. Sebastian Buczek, Prezes Zarzadu Quercus TFI S.A.

W ostatnim miesiacu padty kolejne rekordy wszechczaséw na
nowojorskiej gietdzie, ale druga czesc lipca przyniosta korekte. Nadal
nieco stabiej zachowaty sie rynki europejskie. Po siedmiu miesigcach br.
stopy zwrotu gtéwnych indekséw wyniosty: S&P500 +15,8%, Nasdaq +17,2%,
DAX +10,5%, CAC -0,1%.

Wykres 1. S&P500 - ostatni rok

Stopy zwrotu: 1 rok: #20.34%, YTD: +15.76%

ASPX - 1 rok 31 Lip 2024 23:08 CEST (C)Stooq
V.
er‘p B
v f
A m‘f
o

i S1e 1 Wrz i Paz i Lis : Gru : Sty Ir Lut Ir Mar I Kl : Maj :Cze: Lip
W liolumen

T
Mo ||\|\I|||||||||I\|\||||”|||‘|||‘|‘|||||\||||||I||||‘|\|||||||‘ ||||||||||||||||||”|‘||||||||||||||||||||||”||||||‘||||||||||||I|||||||‘||”|”|||||II|||I|I|||||||||I|||| Ll

https://stooq.pl/ Interwal Dzienny

Zrédto: stooq.pl

WIG tym razem nalezat do stabszych indekséw, kohczac miesigc na
poziomie 84,3 tys. pkt., +7,5% w br. Z blue chips najlepiej zaprezentowaty sie
tym roku: CD Projekt (+39%) i Alior (+30%), a najgorzej JSW (-37%) i Pepco (-
26%).

Wykres 2. WIG - ostatni rok
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Stopy zwrotu: 1 rok: #16.71%, Y TD: +7.50%
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Szeroki rynek polskich spotek takze skorygowat sie. sWIG80 osiggnat 24,3 tys.
pkt., +6,3% w br. Najbardziej na wartosci zyskaty m.in.: CCC (+106%), Rainbow

(+84%) i XTB (+80%). Stracity za to: PCF (-39%) czy Grenevia (-33%).

Wykres 3. sWIG80 - ostatni rok



Stopy zwrotu: 1 rok: +10.90%, YTD: +6.27%
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Na rynkach obligacji skarbowych mieliSmy do czynienia ze znaczacymi
wzrostami cen. Rentownos¢ amerykanskich instrumentéw 10-letnich spadta
istotnie do 4,03%, niemieckich do 2,30%, a polskich do 5,41%. Sytuacja na
naszym rynku papieréw dtuznych korporacyjnych byta bardzo dobra. Sprzyjat
naptyw srodkéw do polskich funduszy dtuznych, ktére zanotowaty bardzo dobre
wyniki inwestycyjne, najlepsze na poziomie +5,0% od poczatku roku.

Wykres 4. Rentownos¢ 10-letnich polskich obligacji skarbowych - ostatni rok
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W przypadku surowcow mieliSmy do czynienia z tendencja spadkowa,
poza ztotem, ktdre ustanowito nowy rekord wszechczaséw. Ropa naftowa
potaniata do 78 dolaréw (+9%). Wartosc¢ ztota urosta do 2.473 dolaréw (+19%).
Cena drugiego metalu szlachetnego - srebra - stracita nieco na wartosci i
wyniosta 28,9 USD za uncje (+20%). Miedz kontynuowata spadki do 4,2 dolaréw
za funt (+7%).

Kurs ztotego umocnit sie, szczegodlnie do dolara. Kursy walut wynosity: euro
4,29 zt (-1%), dolar 3,96 zt (+1%) i frank 4,51 zt (-4%).

Wykres 5. EURPLN - ostatni rok



Stopy zwrotu: 1 rok: -2.59%, YTD: -1.24%
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WIG osiggnat nasz cel (83-88 tys. pkt.) w Il kwartale nawet z pewng nawigzka. W
kolejnych miesigcach zaktadamy wzrost zmiennosci na rynkach akcji ze wzgledu
na efekt sezonowy, zblizajgce sie wybory w USA oraz wojne w Ukrainie. Koniec
bessy na amerykanskim rynku obligacji miat miejsce w pazdzierniku 2023 r.
Poprawa notowah amerykanskich obligacji w kolejnych kwartatach powinna
pomagac réwniez polskim instrumentom, co powinno umozliwi¢ kontynuacje
dobrej passy naszych funduszy dtuznych, na czele z QUERCUS Dtuzny
Krétkoterminowy, QUERCUS Ochrony Kapitatu i QUERCUS Obligacji Skarbowych.
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